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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

Stefnir hf. er sjalfstaett starfandi fjarmalastofnun skv. légum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Félagio starfar a
grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands sem rekstrarfélag verdbréfasjoda samkveemt heimild i
I6gum nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og sem rekstraradili sérhaefora sjoda samkveemt heimild i I6gum nr. 45/2020,
um rekstraradila sérhaefdra sj6da. Auk pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar, fjarfestingaradgjafar og
vorslu og umsyslu hlutdeildarskirteina eda hluta sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

Stefnir er rotgréid islenskt sjodastyringarfyrirtaeki med rimlega 288 milljarda krona i virkri sjédastyringu. Stefnir er
dotturfélag Arion banka hf. og tengds félags og er A-hluti arsreiknings hluti af samsteedureikningi bankans og
doétturfélaga hans.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning Stefnis hf. og B-hluta sem inniheldur
arsreikning verdbréfasjoda og sérhaefdra sjoda fyrir almenning. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda,
rekstraradila sérheefdra sj6da, verdbréfasj6da og fjarfestingarsjéda.

Starfsemi a arinu

Hagnadur vard af rekstri félagsins & arinu ad fjarheed 1.617,6 milljonir krona samkveemt rekstrarreikningi. Eigio fé
félagsins i lok timabilsins nam ramum 3,2 milljoréum kréna samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad
er samkvaemt ldgum um fjarmalafyrirtaeki er 67,1% en samkveemt [I6gunum ma hlutfallid ekki vera leegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok timabilsins 43,5 milljdnum krona og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengds
félags.

Helstu atburdir i rekstri félagsins & arinu

Adalfundur Stefnis for fram 18. mars 2021 og par var tekin akvérdun um 837 milljon kréna ardgreidslu til hluthafa.
Stjorn félagsins, sem kjoérin var & fundinum er skipud Sigrinu Régnu Olafsdéttur, stjornarformanni, Joni Ottari
Birgissyni, varaformanni og Gudfinnu Helgadéttur, medstjérnanda.

Stjorn Stefnis starfraekir endurskodunar- og ahaettunefnd. Framkveemdastjori Stefnis er J6hann G. Mdller.

Eignir i virkri styringu jukust & &rinu um rdma 58 milljarda kréna eda Ur teepum 230 milljoroum kréna i 288 milljarda
krona. Skyrist pridjungur af aukningunni med innflaedi i nyjar afurdir auk gdédrar avoxtunar i 6llum eignaflokkum,
sérstaklega hlutabréfum. Arid 2021 fidlgadi sjodféldgum hja Stefni verulega, skyrist pad ad vel heppnadri markadssokn,
aukinni verdbréfavitund almennings auk pess ad sjodir Stefnis urdu adgengilegir i appi Arion banka. Dreifing
eignaflokka i styringu er géd og tekjusamsetning félagsins i samraemi vid markmid stjornar.

Arid var mjég gott & hlutabréfamérkudum. Innlendir hlutabréfasjodir skiludu framarskarandi avoxtun beedi fyrir
almenning og fagfjarfesta. Stefnir - Innlend hlutabréf skiladi heestri avoxtun arid 2021 eda rumum 49% af peim
sérhaefdu sjodum fyrir almenning sem ekki nytir lantéku eda afleidur. KF Global Value, erlendur hlutabréfasjédur i
styringu Stefnis var einnig med gdda avoxtun eda 35,5% sem er 6,2% yfir heimsvisitélu hlutabréfa (MSCI World).
Stefnir — Samval sem er einn elsti og fiplmennasti sjodur & Islandi fagnadi 25 ara farseelli ségu & haustmanudum 2021.
Arid 2021 var naest besta ar i ségu sj6dsins en sjodurinn skiladi teeplega 33% &avoxtun og voru um 4.600 sjodfélagar
eigendur ad sjodnum i arslok. Arangur & skuldabréfamérkudum var vidunandi i umhverfi haekkandi vaxta.

Stefnir stofnadi fimm nyja sjodi & arinu. Bar pad haest stofnun fjorda SIA framtakssjédsins, en nokkur umframeftirspurn
var af halfu fjarfesta i hann svo skerda purfti askriftir. Einnig var fyrsti lanasjodurinn SiL1 stofnadur sem gefur Gt skrad
skuldabréf i Kauphéll. Jafnframt stofnadi félagid, fyrsta sjod sinnar tegundar & islandi, Stefni — Ardgreidslusjéd en hann
fjarfestir eingdngu i peim innlendu féldgum sem greida ard eda er fyrirsjaanlegt ad munu greida ard. Sjodurinn stendur
svo skil & uppséfnudum ardgreidslum til sjodfélaga. Félagid stofnadi tvo sjédi i flokki abyrgra fjarfestingakosta, Stefni —
Graenaval og Stefni - Sjalfbeer skuldabréf auk pess sem aherslum var breytt hja Stefni — Scandinavian Fund ESG i pa
att ad honum er styrt samkvaemt adferdafreedi abyrgra fjarfestinga. Sjédurinn hlaut nylega heestu einkunnagjof sem
gefin er sjodum af pessu tagi eda AAA fra MSCI ESG.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora, frh.

Stjérn Stefnis hefur gert tillégu til adalfundar um ardgreidslu vegna arsins 2021 ad upphaed 1.456 milljonir kréna. Stjérn
hefur heimild til ad leggja frekari tillégur um ardgreidslu til hluthafafundar og Gtilokar ekki ad til frekari ardgreidsina komi
sidar & arinu.

Ofjarhagslegar upplysingar, abyrgar fjarfestingar, stjornarhaettir og aheettustyring

Hlutverk Stefnis er ad styra fjarmunum i eigu vidskiptavina med hagsmuni peirra ad leidarljosi. Abyrgir og fidlbreyttir
fjarfestingarkostir og itarleg upplysingagjof eru lykilatridi i framkveemd og synileika peirrar samfélagslegu abyrgdar sem
Stefnir vill vidhafa. Med pvi ad taka tillit til umhverfismala, félagslegra patta og godra stjérnarhatta teljum vié ad félagio
geti haft jakvaed ahrif & samfélag okkar, eigendum i sjédum og 68rum haghofum til géds. Ofjarhagsleg upplysingagjof
skv. 66 gr. d. laga nr. 3/2006 er sett fram i sjalfbaerniskyrslu félagsins sem ma nalgast & heimasidu pess.

Stjorn Stefnis hefur sett félaginu stefnu um abyrgar fjarfestingar og er stédugt unnid ad innleidingu hennar med pvi ad
sampaetta hana vid fjarfestingaferla og vid samval fjarfestinga. Vorupréun midast ad miklu leyti ad pvi ad bjéda abyrga
fjarfestingakosti i takt vid oskir vidskiptavina félagsins. Framvinduskyrslu Stefnis til PRI (UN Principles for Responsible
Investment) var skilad a arinu auk pess hafa allir starfsmenn og stjorn Stefnis lokid nami & vegum PRI Academy sem er
helsti freedsluvettvangur i malefnum &byrgra fjarfestinga & heimsvisu.

Stefnir er adili ad viljayfirlysingu um fjarfestingar i pagu sjalfbeerrar uppbyggingar. Fjarmagn er mikilvaegt hreyfiafl i
métun atvinnulifs og atvinnuskdpunar i peirri uppbyggingu sem framundan er. Akvardanir sem teknar eru i dag munu
hafa mikil ahrif a frampréun naestu ara og pvi mikilveegt ad paer séu teknar med sjalfbaerni ad leidarljési. Med pvi ad
nyta fjarmagn med markvissum adgerdum er hesegt ad vidhalda sjalfbeerri préun og & sama tima ad efla
samkeppnishaefni pjoda og framtid komandi kynsl6da.

Aheettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjodastyringarfyrirtaekis. Stjorn Stefnis hefur
kortlagt &heettur i rekstrarumhverfi Stefnis. Greining og meeling & peim aheettum sem félagid getur stadido frammi fyrir
hefur verid gerd med skipulogdum heetti og er stjorn kynnt &lit aheettustyringar og innra eftirlits med reglulegri
skyrslugjof. Adgerdir til styringar og mildunar mogulegra ahaettupéatta eru mikilveegar rekstraréryggi félagsins. Stjérn
Stefnis setti aheettustyringarstefnu og tekur hin til ahaettu eigna og eignasafna verdbréfa- og sérheefdra sjoda fyrir
almenning i rekstri félagsins. Aheettuvilji félagsins hefur verid skilgreindur og fylgist stjorn Stefnis med lykilmaelikvérdum
i rekstri félagsins med reglubundnum heetti. bratt fyrir peer 6venjulegu adsteedur sem hafa verid i starfsumhverfi Stefnis
undanfarin tvdé ar vegna heimsfaraldurs hefur stjérn og starfsfolki tekist ad adlaga starfsemina ad sibreytilegum
adsteedum i pjodfélaginu og ekki vard rof & peirri rekstrarsamfellu sem Stefni ber ad tryggja samhlida pvi ad veita
vidskiptavinum gdda pjonustu.

Stjorn Stefnis hefur tileinkad sér géda stjérnarhaetti og hefur einsett sér ad studla ad og stydja vid abyrga hegdun og
fyrirteekjamenningu innan Stefnis til hagsbéta fyrir alla hagsmunaadila félagsins.

Stefnir er ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjérnarhattum® ad mati Rannséknarmidstédvar um stjornarhaetti og hefur verid
fra &rinu 2012. St6dugt er unnid ad vidhaldi og préun stjérnarhatta hja félaginu og er regluleg endurnyjun
vidurkenningarinnar lidur i pvi ferli.

Framtidarhorfur

Horfur i starfsemi Stefnis eru godar, ahugi almennings & sjédum sem fjarfestingarkosti hefur stéraukist, buist er vio ad
ahrif heimsfaraldurs i heimshagkerfum fari minnkandi og adstaedur i islensku atvinnulifi eru taldar bjartar.
Vaxtaumhverfi hefur ahrif & rekstur félagsins en dreifd eignasamsetning og breidur tekjugrunnur félagsins minnkar likur
a sveiflum i afkomu félagsins. Stefnir hefur synt fram & adlégunarheefni til ad meeta breytingum i vidskiptaumhverfi og
nytur auk pess géds af steerdarhagkveemni i rekstri. Framtidarhorfur eru metnar gédar en rétt er ad hafa i huga ad
ymsir ovissupeettir tengdir sveiflum & mérkudum eru &vallt til stadar til skemmri og lengri tima.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora, frh.

Aritun stjérnar og framkveemdastjora

Stjérn og framkvaemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir ario 2021 med rafreenni undirritun
sinni.

Reykjavik, 17. febrdar 2022.

i stj6rn félagsins:

Sigrun Ragna Olafsdaéttir, stjiornarformadur
Jon Ottar Birgisson, varaformadur
Guodfinna Helgad®ttir, medstjérnandi

Framkveemdastjori:

Jéhann G. Moller
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa i Stefni hf.

Alit

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Stefnis hf. fyrir arid 2021. Arsreikningurinn er i tveimur hlutum; A-hluti
sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem inniheldur verdbréfasjodi og sérhaefda sj6di fyrir almenning. A-hlutinn hefur
ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir
og adrar skyringar. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar a hreinni eign,
yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verdbréfasjodi og
sérhaefda sjodi fyrir almenning.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu félagsins og sjodanna & arinu 2021, efnahag peirra
31. desember 2021 og breytingu & handbeeru fé félagsins og hreinni eign sjédanna & arinu 2021, i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki, 16g um verdbréfasj6di, 16g um rekstraradila sérhzefdra sjoda og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um &rsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérheefora sjoda, verdbréfasjéda og
fjarfestingarsjoda.

Grundvéllur fyrir &liti

Endurskodad var i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt peim stédlum er nanar lyst
kaflanum um &byrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Stefni hf. i samreemi vid alpjodlegar sidareglur fyrir
endurskodendur sem og adrar sidareglur sem eru videigandi vid endurskodun & Islandi, og héfum vid uppfyllt akveedi
peirra. Vio teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Adrar upplysingar
Stjérnendur bera abyrgd & ©66rum upplysingum. Adrar upplysingar samanstanda af skyrslu stjornar og
stjérnarhattayfirlysingu.

Alit okkar & arsreikningnum neer ekki yfir adrar upplysingar og vid gefum ekkert form af stadfestingum eda alyktunum
vegna peirra ef fra er talin su stadfesting vardandi skyrslu stjornar sem fram kemur hér ad nedan.

[ tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort pzer
séu i verulegu ésamraemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda virdast
ad 60ru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstdédu, byggt a peirri vinnu sem vid héfum
framkveemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 66rum upplysingum ber okkur ad skyra fr4 pvi. bad er ekkert sem vid
purfum ad skyra fr4 hvad petta vardar.

[ samreemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkveemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjornar og framkveemdastjéra a arsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga,
16g um fjarmalafyrirtaeki, 16g um verdbréfasjodi, 16g um rekstraradila sérhaefdra sjoda og reglur Fjarmalaeftirlitsins um
arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérheefdra sjéda, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda. Stjorn
og framkveemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu
arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjorn og framkvaemdastjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarheefi Stefnis hf. Ef vid &, skulu
stjorn og framkvaemdastjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau akvadu ad beita
forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjérn og framkvaemdastjori hafi akvedid
aol leysa félagid upp eda heetta starfsemi, eda hafi enga adra raunhsefa moguleika.

Stj6rn og endurskodunar- og ahaettunefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.
Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla nsegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af voldum
sviksemi eda mistaka og ad gefa Gt aritun sem felur i sér alit okkar.
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Aritun 6hadra endurskodenda, frh.

Neegjanlega vissa er po ekki trygging pess ad endurskodun framkveemd 1§ samraemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda
sviksemi og eru alitnar verulegar ef peer geetu haft ahrif & fjarhagslega akvardanatdku notenda arsreikningsins, einar og
sér eda samanlagodar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla byggir & faglegri démgreind og beitum vid
gagnrynni hugsun vid endurskodunina. Vid framkveemum einnig eftirfarandi:

» Greinum og metum haettuna & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hénnum
og framkvaeemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna sem eru
naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Heettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri
en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals, misvisandi
framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgeroum.

« Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits félagsins.

* Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt
mat stjéornenda sé raunheeft.

+ Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarheefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarheefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi
skyringum &rsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru o6fullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri
aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad
sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid 6vissu um rekstrarhaefi félagsins.

* Metum i heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum
framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid arsreikninginn mead tilliti til gléggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunar- og &heettunefnd medal annars um &eetlad umfang og
timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par & medal verulega
annmarka & innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vid a.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunar- og dhaettunefnd ad vid héfum uppfyllt skyldur sidaregina um
O6haedi og héfum midlad til peirra upplysingum um tengsl eda dnnur atridi sem geetu mogulega haft ahrif a 6haedi okkar
og par sem videigandi er, hvada varnir vid héfum sett til ad tryggja 6heedi okkar.

Reykjavik, 17. febrdar 2022.

Deloitte ehf.
Hugrun Arna Vigfusardottir Pétur Hansson
endurskodandi endurskodandi

Arsreikningur Stefnis hf. fyrir arid 2021 er rafreent undirritadur af endurskodendum.
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Rekstrarreikningur 2021

Skyr. 2021 2020

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar pOKNanir ..........ccoceevieeniieiieenieenieenen 4 3.009.797 2.137.321
FJArMUNALEKJUL ....eveiiiieiii et 10 333.157 145.154
ABIAT TEKJUT .ot 0 2.010
Heildartekjur 3.342.954 2.284.485
FIArmagnSgjold ..........coceiiiiiiiieiiieeie e 10 ( 29.621) ( 11)
Hreinar rekstrartekjur 3.313.333 2.284.474

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold .........cceeeiiiiiiiiiiiiiee e 11 606.148 706.050
Pjonustugjold til Arion banka hf. ... 410.476 247.800
ANnar rekStrarkOStNAOUN ..........cooviiiiiiiiieeiiee e 197.954 284.737
Rekstrargjold 1.214.578 1.238.587
Hagnaodur fyrir teKjuSKatt .........coooviiiiiiieiiee e 2.098.755 1.045.887
TEKJUSKALEUL ..eeiieeieieee ettt e et e e e e e neaeee s 14 481.204) ( 208.782)
HAGNAOUT .ottt 18 1.617.551 837.105
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Efnahagsreikningur 31. desember 2021

Skyr. 31.12.2021 31.12.2020
Eignir

Verdbréf med fostum teKjUM ........ociiiiiiiiiiece e 3.177 97.698
Verdbréf med breytilegum tekjum ..........coooeeiiieiiiiiie e 2.490.551 1.709.821
Verdbréf samtals 5, 14 2.493.728 1.807.519
VIOSKIPIAKIOTUL ...t 7 1.434.481 957.808
Krofur & tengd fEIOQG ....coovveeiiiiiieee e 54.329 82.472
Krofur & tengda a0ila ...........oveviieieiiiieceiee e 391.806 356.928
Krofur samtals 1.880.616 1.397.208
Handbeert fé og igildi handbaers fjar .........cccocevviiii 8 14.275 16.183
F o 1= L =T o] 1 S PP P PSP PPPPP PP 13.835 33.536
Adrar eignir samtals 28.110 49.719
Eignir samtals 4.402.454 3.254.446

Eigio fé
HIUTATE ... e 43.500 43.500
LOgbundinn VarasjOOU ..........ccueeeiiiiiiiiiiee e 10.875 10.875
ANNad bundid €igio f& ........cceeiiiiiiiiie e 276.880 130.548
Oradstafad @igid € ........cccviveieeeeeeeeeeeeeee et 2.907.247 2.273.029
Eigid fé samtals 18 3.238.502 2.457.952

Skuldir
TekjuskattsskuldbiNdiNg ........cuvveeiiiiiiii e 19.115 23.760
VIOSKIPIASKUIAIN «...eiiiiiiieiiiiee e 18.909 13.878
Skuldir vio tengd fEIOQG ......cceeiuriiiiiiie e 50.531 42.876
SKAESKUID ... 19 485.175 203.820
Adrar skammtimaskuldir ............ccocviiiiiiiin 590.222 512.160
Skuldir samtals 1.163.952 796.494
Eigid fé og skuldir samtals 4.402.454 3.254.446
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Sjodstreymisyfirlit 2021

Skyr. 2021 2020
Rekstrarhreyfingar
HAGNAOUE ...ttt e 18 1.617.551 837.105
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbreytingar verdbréfaeignar ..........ccccevveeiieeniee e ( 304.954) ( 118.708)
Gjaldfaerdur tekjUSKALIUL ...........ccoviiiiiiiiiee e 480.530 208.782
1.793.127 927.179
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum ...............ccccceevnneen. ( 372.960) ( 59.719)
Greiddur tEKJUSKATUT .......eeieiiiieeeeee e 19 ( 203.820) ( 262.628)
Handbeert fé fra rekstri 1.216.347 604.832
Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ..........ccccveeeiiieiiincee, ( 477.094) 477.111
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ... 95.839 ( 11.176)
Fjarfestingahreyfingar ( 381.255) 465.935
Fjarmdgnunarhreyfingar
GreiddUE @rOUT ....ceeeeeeiieee ettt e s 18 ( 837.000) ( 1.070.000)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 837.000) ( 1.070.000)
Breyting &handbaeru fé ... ( 1.908) 767
Handbeert f& T Arsbyrjun ... 16.183 15.416
Handbeert f€ 110K Ars .....oveeiiiiiiie e 8 14.275 16.183
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar a4 grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um
fijarmélafyrirtaeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartuni 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er détturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik.

2. Grundvéllur reikningsskila
Arsreikningur Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki, 16g um
verdbréfasjodi, 16g um rekstraradila sérhaefora sjdda og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga
verobréfasjéda, rekstraradila sérheefdra sjoda, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda. Hann er byggour a
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdobréf eru almennt metin & markadsveroi.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pisundum krona.

Arsreikningur félagsins, A-hluti, er hluti af samsteedureikningi médurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og
fijarhagsstodu samstaedunnar par. Heegt er ad nalgast samstaedureikninginn a vefnum, www.arionbanki.is.

3. Matsadferdir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjoldum. P6 svo mat pessara lida sé gert samkveemt bestu vitund stjornenda getur raunverulegt
veromeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

4.  Umsyslu- og arangurstengdar péknanir
Félagio feer eignastyringarpdknun fyrir rekstur verdbréfasjoda, sérheefdra sjéda fyrir almenning og annarra
sérheefora sjoda Stefnis hf. bPoknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda
askriftarloforoum hvers sjods og innifelur eftirtalinn kostnad vid rekstur sjodanna; laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. Einnig feer félagio péknun fyrir rekstur samlagshlutafélaga sem
stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. Pa sér rekstrarfélagid um eignastyringu erlendra sj6da sem eru i
vorslu erlendra adila og feer greidda poknun fyrir. Auk pess feer félagid drangurstengdar péknanir.

Verdbréf

Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini eru metin & markadsverdi og eignarhlutir {
fjarfestingarféldgum eru metnir & innra virdi i lok arsins. Skréd hlutdeildarskirteini eru eignfeerd & markadsverdi i
lok &rsins.

b. Verdbréf med féstum tekjum
Skuldabréf sem skrdd eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdomyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé
ekki byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur & vanefndum Gtgefanda skuldabréfs er

virdi pess metid Gt frd veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf dtgefanda sem metinn er rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli &voxtunarkrofu. Vio mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar &haettu og adsteedna & markadi i lok arsins.

Vid mat skuldabréfs Utgefanda sem ekki er metinn rekstrarheefur er horfid fr4 adferdarfraedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfid metid at frd veentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat
a veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum fra sambeerilegum félégum, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid faert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra utgefanda skuldabréfs, sem hefur &dur verid nidurfaert ad fullu, er skuldabréfid endurmetio
sem geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. Pegar mikil évissa rikir um mat & skuldabréfum geta endanlegar
endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i lok arsins.
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Skyringar, frh.:

6.  Erlend vidskipti
Vioskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar kronur a gengi vidskiptadags, skv. gengisveitu Reuters.
Erlendar eignir og skuldir eru faerdar a gengi i lok arsins.

Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema 740 milljénum kréna i lok &rsins og greinast pannig:

EUR uUsD GBP Adrar myntir
BigNir .o 743.683 92 163 0
Skuldir ( 0) ( 3.524) 0 0
Netté stada 31.12.2021 743.683 ( 3.432) 163 0
Netté stada 31.12.2020 599.128 1 455 0
Gengi ISK 31.12.2021 .....ooeevviiiiiieeeeeee, 147,60 129,75 175,68
Gengi ISK 31.12.2020 ....coeeeeviiiiiieeeeeeeee 156,09 127,64 174,28

7.  Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru feerdar a nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

8. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

9. Tekjuskattseign/-skuldbinding
Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar/-skuldbindingar byggist 4 mismuni efnahagslida samkvaemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatridum um ad
reeda timamismun vegna nidurfeerslu a kréfum og myntgengismunar sem dreift er & prja &r i samreemi vio

skattaldg.

10. Hreinar fjarmunatekjur 2021 2020
Hreinar fjarmunatekjur greinast pannig:
Verdbreytingar Verobréfagignar ...........cccveeiieeeiiiiieiieee e 330.697 74.249
ATOSTEKJUE ettt 2.070 1.619
MYNEGENGISIMUNUF ..ttt e e e et ( 29.598) 64.842
VAXEALEKJUT e 390 4.455
VaXEAGJOI ...t ( 23) ( 22)
Hreinar fArmUNAteKjUI ........oooiiiii e 303.536 145.143

11. Laun og tengd gjold og starfsmannamaél

Laun og tengd gjold greinast pannig:

464.002 543.657
142.146 162.393
606.148 706.050
Fjoldi starfsmanna i 10K ArSinS.........ccceiiiiieaiiiee e 20 19
Medalfjoldi starfsSmanna & AriNU............ccccveiiiie i 20 20
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Skyringar, frh.:

11. Laun og tengd gjold og starfsmannamal, frh. 2021 2020
Laun og hlunnindi stjérnenda félagsins greinast pannig:
Johann G. Méller, framkvaemdastjori .............cccvveeeeeeinns 38.233 13.094
Sigran Ragna Olafsdéttir, formadur stjérnar 8.888 8.566
Jon Ottar Birgisson, varaformadur SHOIMA ............ccccvvveevieieeieieeeseiese s 5.082 3.699
Gudfinna Helgadottir, medstjornandi ...........ccccvveveeeiiiiiiieeiee e 2.952 3.699
Jokull H. Ulfsson, fv. framkveemdastjori ...........cooveuevereereeeeeeeeeeieee e, 0 21.347
Kristjan J6hannsson, fv. varaformadur SOrnar ..........cccocccveveieeevcieeesciee e 0 1.197
FIoki Halldorsson, fv. medstjornandi ............eeeveeiiiiiiiieee e 0 1.496
Ragnhildur Sophusdottir, fv. medstornandi .............cocveevcviiiiiiee i 0 449
Porour Sverrisson, fv. medstiornandi ...........cccvvevveeeiiiiiiiiee e 0 1.496
Laun og hlunnindi samtals 55.155 55.043

A érinu voru engar gjaldfeerslur vegna starfsloka fyrrum starfsmanna. (77,8 milljonir kr. arid 2020 vegna fyrrum
starfsmanna.)

Laun fjdgurra lykilstjornenda namu samtals 110,8 milljonum kr. & arinu (146,6 milljonir kr. fyrir fimm
lykilstjérnendur arid 2020).

Stjorn félagsins hefur sampykkt starfsreglur um kaupauka i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 388/2016
og eru peer stadfestar af FME. A arinu 2021 voru gjaldfeerdar 92,2 milljonir kr. (72,4 milljonir kr. arid 2020) vegna
kaupaukakerfis ad launatengdum gjéldum medtéldum. Greidslu 40% kaupaukans er frestad um prja ar nemi
hann heerri fijarhaed en 10% af arslaunum starfsmanns an kaupauka i samraemi vid reglur FME. | lok ars var
upps6fnud skuldbinding fra arinu 2019 vegna kaupaukakerfis 159,6 milljonir kr. (131,6 milljonir kr. i &rslok 2020).

12. Poknanir til endurskodenda 2021 2020
ENdurskodun Arsreiknings .........oooeeeeiiiieeiiiee e 14.960 13.524
KOnNuN &rshlutar@iknings ..........oooiieiiiiiieciec e 3.930 3.553
Onnur pjonusta og GtIAgSUr KOSINABUT ..........ccvceiveeiririeeieeee e 10.258 492

29.147 17.569

13. Leigusamningur
{ gildi er samningur milli Stefnis hf. og Arion banka hf. um leigu & atvinnuhtsnzedi. Samningurinn var undirritadur
i desember 2012. Nanar tiltekid er hid leigda skrifstofurymi & 3. heed fasteignarinnar ad Borgartini 19. Leigutimi
er 6timasettur samkvaemt samningi og uppsagnartimi er enginn.

Leigugjald vegna samningsins arid 2021 nam 22,4 milljonum kréna og er pad i samraemi vid samning par um.
Leigan er gjaldfeerd medal annars rekstrarkostnadar i rekstrarreikningi félagsins. Samsvarandi greidsla a &rinu
2020 nam 21,8 milljén kréna.

14. Tekjuskattur 2021 2020
Tekjuskattur til GreioSIU ... ... 485.175 203.820
Leidrétting fra fyrra &ri .........ccceeevneene 674 0
Breyting a tekjuskattsskuldbindingu ( 4.645) 4.962
TekKjuSKattur SAMIAIS ........vviiiiiiiieiice e 481.204 208.782
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Skyringar, frh.:

15. Verdbréf 31.12.2021 31.12.2020

Verdbréf med breytilegum tekjum eru 6skréd og greinast pannig:
Hlutdeildarskirteini Gtgefin af sjodum reknum af Stefni hf. .........cccoooiinnn, 2.343.986 1.590.676
Eignarhlutir i fjarfestingarf@logum ..........ccccvei e 146.561 119.141
Eignarhlutir i hlutafélogum ..........c.ooeeiiiiiiie e 4 4
2.490.551 1.709.821

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:
Skrad & skipulegum verdbréfamarkadi:

Utgefin af opinberum adilum ..............c.oeievireuieereeeee e 0 963

Utgefin af OOIUM L..oooiiii e 0 20.096

Oskraa:

Utgefin af opinberum adilum ............c..c.oeeeveveuieeeeeeee e 0 585

ULGefin @f BBIUM ...vevveeieeeeecee ettt ettt 3.177 76.054
3.177 97.698

Verobréf SAMIAIS ..........ooiiiiiieie e 2.493.728 1.807.519

16. Tengdir adilar
Tengdir adilar Stefnis hf. eru modurfélagid, Arion banki hf. &samt dottur- og hlutdeildarfélégum bankans, sjodir i
rekstri, stjorn og lykilstjérnendur Stefnis.

Engin O6venjuleg vidskipti voru vid tengda adila & arinu. Vidskipti vid tengda adila eru & grundvelli
pjonustusamninga og eru verdlégo eins og um 6tengda adila veeri ad raeda.

Stefnir greidir Arion banka fyrir vérslupjonustu auk pess sem Stefnir hefur Gtvistad verkefnum til Arion banka,
med sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Helstu Gtvistudu verkefni eru Utvistun innri endurskodunar, regluvarsla,
upplysingateeknipjonusta, békhalds- og uppgjorspjonusta, tiltekin verkefni til vidskiptabankasvids auk fleiri patta.

Vidskipti vid tengda adila 2021.

Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka ..........ccccoeeiiienennn. 70.099 526.971 68.604 50.531
Sjoadir i rekstri Stefnis .......ocovvveiiiieeeiiieee 2.138.142 0 391.806 0
2.208.241 526.971 460.410 50.531

Vidskipti vid tengda adila 2020.
Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samsteeda Arion banka .............ccoecvveeeenn. 66.168 475.751 98.640 42.876
Sjoair i rekstri Stefnis .......coeveveeviiieeiieee 1.728.486 0 356.928 0
1.794.654 475.751 455.568 42.876

17. Eignir i styringu
Eignir vidskiptamanna i sjodum Stefnis hf. nAmu 288 milljéroum kréna i lok &rsins samanborid vid 230 milljarda
kréna i lok ars 2020.
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18. Eigio fé
a. Hiutafé félagsins er 43,5 milljonir kr. i lok &rsins og er 6breytt fra arslokum 2020 par sem hver hlutur nemur 1
krénu.
b. Yfirlit um breytingar & eigin fé: Logbundinn Gangvirdis- Oradstafad
Hlutafé varasjéour reikningur eigio fé Samtals
Eigiod fé 1.1.2020 ................ 43.500 10.875 62.901 2.573.572 2.690.848
Greiddur ardur ................... 0 0 0 ( 1.070.000) ( 1.070.000)
Hagnaour ..........ccccceveennen. 0 0 0 837.104 837.104
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 67.647 ( 67.647) 0
Eigid fé 31.12.2020 ............ 43.500 10.875 130.548 2.273.029 2.457.952
Eigid fé 1.1.2021 ................ 43.500 10.875 130.548 2.273.029 2.457.952
Greiddur ardur ..........c.c.e.... 0 0 0 ( 837.000) ( 837.000)
Hagnaodur ..........cccccevevneene 0 0 0 1.617.550 1.617.550
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 146.332 ( 146.332) 0
Eigid fé 31.12.2021 ............ 43.500 10.875 276.880 2.907.247 3.238.502

Samkveemt I6gum um é&rsreikninga nr. 3/2006 skal feera matsbreytingar & fijarmélgerningum tilgreindum a
gangvirdi, ad teknu tilliti til skattadhrifa eftir pvi sem vid a, vid upphaflega skraningu af 6radstéfudu eigin fé a
gangvirdisreikning medal eigin fjar. Oheimilt er ad Gthluta ardi af slikum gangvirdisreikningi. Leysa skal
gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar & viokomandi eign eda skuldbindingu pegar hun er
seld eda innleyst eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi.

c. Ardsemi eigna er reiknud sem hlutfall hagnadar eftir skatta og medalstddu eigna & arinu skv. efnahagsreikningi.
Ardsemi eigna nam 42,3% fyrir &rid 2021. Ardsemi eigna félagsins fyrir arid 2020 nam 24,6%.

d. Eigio fé i lok ars er 3.239 milljonir kr. eda 73,6% af nidurstddu efnahagsreiknings.
Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkveemt dkvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 67,1%
en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkveemt [6gum.

Hlutfallid reiknast pannig:

31.12.2021 31.12.2020
Heildar €igi0 & .......ooiiiii i 3.238.502 2.457.952
BIgiNfJAIGrUNNU ..ot 3.238.502 2.457.952
Heildar eiginfijarkrafa greinist pannig:
UHANAANGEHA ..o 326.465 241.798
MarKABSANBRLLA .....c..veeiiiieiiee it 59.508 47.967
Eiginfjarkrafa Samtals .........ccccooiiiiiiiie e 385.973 289.765
Eiginfjarkrafa midad vio fastan rekstrarkostnad ..........cccccooceeeeviierincines e 303.645 309.647
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall ...................... 67,1% 63,5%
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Skyringar, frh.:

19. Tekjuskattseign (-skuld) 31.12.2021 31.12.2020
Tekjuskattseign (-skuld) breytist pannig:
Tekjuskattseign (-skuld) I Arsbyrjun ........ccceeeeeiiiiiii e ( 227.580) ( 281.426)
LeiOrétting VegNa fYITa @IS ........cccoiiiiiiiiiee e 674 0
Reiknadur tekjuskattur ( 481.204) ( 207.901)
Reiknadur flarsysluskattur ArSins ...........cccivieieieiiiiiiiiiee e 0 ( 881)
Greiddur teKJUSKATIUL .........ooi e 203.820 262.628
Tekjuskattseign (-skuld) 1 10K Arsins ..........cccooiiiiiiieiieiiiiiiieeee e ( 504.290) ( 227.580)
Tekjuskattseign (-skuld) skiptist pannig:
Tekjuskattur til GreioSIU ... ( 485.176) ( 202.939)
Fjarsysluskattur til greiosiu .......o..eee i 0 ( 881)
Frestud tekjuskattseign(SKUld) ........coooeeiiiiiieiicee e ( 19.114) ( 23.760)
Tekjuskattseign (-skuld) i 10K &rsins .........ccccveiiiiieiiieeeee e ( 504.290) ( 227.580)
Frestud tekjuskattseign skiptist pannig & milli lida:
Frestun gengishagnadar ............coooiviiiiiiieiiie e ( 376) ( 9.789)
VardBarniOUITEEISIA ........eiiieiiie et ( 18.739) ( 13.971)
Frestud tekjuskattseign (-skuld) i 10K &rsSins .........ccccovvveiiiiiie e ( 19.115) ( 23.760)
Skattskuld skiptist pannig & milli lida:
ReIKNAAUI tEKJUSKALIUN ......coeiiiiiiiiiee e 485.175 202.939
Sérstakur fJarsySIUSKAIUL .........oooiiiiiiiiiie e 0 881
Skattskuld T 10K ArSinS ........cvveiiiiiiieii e 485.175 203.820
20. Eignarhald sundurlidast pannig: 31.12.2021 31.12.2020
Hluthafar Stefnis hf. sem eiga meira en 1% hlut greinast pannig:
ArON BaNKi Nf. ..o 99,93% 99,93%
Hluthafar Arion banka:
Lifeyrissjoour starfsmanna rikiSiNs ...........cccceviiieiiine e 9,10% 6,03%
Gildi HFEYTISSJOOUF ....eeeeieiiee ittt e e e e ns 8,83% 9,92%
Lifeyrissjodur verzlunarmanna 8,81% 7,46%
ATION DANKI N oo 8,54% 0,69%
SHEOOIT N, e s 4,73% 4,99%
Birta [ffEYNSSJOOUT ......veiiiieiiie ettt e et 3,16% 2,83%
Frialsi lifeyrissjédurinn 2,88% 2,73%
Stefnir rekstrarfélag hf. ... 2,88% 2,13%
Stapi FEYTISSJOOU ....ceoiiiiieiiee e 2,71% 2,92%
Bru lifeyrissjodur 2,35% 0,63%
islandsbanki hf. ......ccccoooevevveen.n. 2,22% 0,38%
[ V= 110 1 ) 2,22% 1,52%
KVIKA DANKI N, oo et e e e e e 2,20% 0,63%
Almenni lifeyrissjodurinn 1,33% 0,67%
[ T T T F= Ty £ 1o SRR 1,31% 0,98%
BOKSAI €NF. ..o 1,26% 0,14%
Festa lifeyrissjodur .... 1,23% 0,72%
MainFirst Bank AG ..... 1,19% 1,14%
Lifsverk lifeyrissjodur ...........ccc.c...... 1,07% 1,37%
Lifeyrissj6dur Vestmannaeyja 0,98% 1,13%
Eaton Vance funds 0,61% 2,11%
Taconic Capital AQVISOIS .........eiiiiiiiiiiiiiee et e e e e 0,00% 23,22%
Sculptor Capital Management ...........cuuveiiiiiiiiiiiiee e 0,00% 6,12%
LAnNSAOWNE PAINEIS ....eeiiiiiiiiiiiiie ettt e ettt et e e e e e s eibae e e e e e e anees 0,00% 1,12%
AABIIT ettt b ettt be e 30,39% 18,42%
100,00% 100,00%

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 A-hluti 17 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2022

Stjérn Stefnis hf. telur g6da stjérnarheetti vera veigamikinn patt i arangri Stefnis sem leidandi sjodastyringarfyrirteekis a
islandi. Stjérnarheettir sja fyrirtaekjum fyrir ramma par sem markmid eru skilgreind, hvada t6l skulu notud til ad na peim
markmidum og hvernig arangur markmidanna er maeldur. GOdir stjérnarhaettir eiga ad studla ad réttum hvétum stjérnar
og stjérnenda til ad seekja pau teekifaeri sem pjona hagsmunum fyrirtaekisins, hluthafa og almennings, jafnframt pvi sem
gO0ir stjérnarheettir audvelda einnig stjorn ad sinna eftirlitshlutverki sinu a skilvirkan hatt.

Med pessari yfirlysingu um stjérnarheetti Stefnis er félagid ad fylgja peim kréfum sem koma fram i vidurkenndum
leidbeiningum sem eru til stadar & peim tima sem arsreikningur pessi er sampykktur af stjérn félagsins og akveedum
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Leidbeiningar um stjérnarhzetti fyrirteekja, 6. Gtgafa, Utgefnar af Vidskiptaradi
[slands, Samtékum atvinnulifsins og Nasdag OMX Iceland hf. og meginreglur G20/OECD um stjérnarhaetti fyrirteekja fra
2015 voru sérstaklega hafdar til hlidsjénar pegar yfirlysing um stjérnarhaetti Stefnis var samin. Badar heimildir ma
nélgast & heimasidu Stefnis.

Stefnir var a arinu 2012 fyrst islenskra fyrirteekja til ad hljéta vidurkenninguna ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum
stjornarhattum®. Vidurkenningin var fyrst veitt af Rannséknarmidsttd um stjornarheetti vid Haskéla islands ad
undangenginni Uttekt endurskodunarfyrirteekisins KPMG. Stefnir hefur hlotid endurnyjun vidurkenningarinnar med
reglubundnum heetti og er eins og adur til fyrirmyndar & Islandi pegar kemur ad gédum stjérnarhattum.

Stefnir hf. er sjalfsteett starfandi fjarmalastofnun skv. l16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Félagio starfar &
grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands sem rekstrarfélag verdbréfasjoda samkveemt heimild i
I6gum nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og sem rekstraradili sérheefora sjéda samkveemt heimild i I6gum nr. 45/2020, um
rekstraradila sérhaefdra sjoda. Auk pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar, fjarfestingaradgjafar og
vorslu og umsyslu hlutdeildarskirteina eda hluta sjéda um sameiginlega fjarfestingu. Stefnir er med rdmlega 288
milljarda kréna i sjodastyringu. Stefnir hefur 4 ad skipa 20 starfsmdnnum med fjdlbreytta pekkingu og reynslu a
innlendum og erlendum fjarmalamdorkudum.

Stefnir er détturfélag Arion banka hf. Félagid er ad fullu i eigu bankans og tengds félags. Stjérnarhattayfirlysing Stefnis
er lidur i ad studla ad opnum og traustum samskiptum stjornar, hluthafa og annarra hagadila en pa ma m.a. skilgreina
sem; eigendur i sj6dum sem Stefnir rekur, adila sem pjonusta og koma ad rekstri Stefnis, starfsfélks, auk almennings.

Starfsemi félagsins eru settar skordur af hélfu l6ggjafans. Um starfsemina gilda m.a. 16g um fjarmalafyrirteeki nr.
161/2002 og lég um verdbréfasjodi nr. 128/2011 og lég um rekstraradila sérhaefdra sj6da nr. 45/2020. Stefnir saetir
eftirliti FME skv. 16gum nr. 87/1998.

Ahzettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjodastyringarfyrirtaekis. Stjorn stadfesti
&haettustefnu félagsins i lok ars 2021. [ dheettustefnunni segir m.a.:

.| starfsemi félagsins skal aheetta greind, maeld, metin auk pess ad vera undir eftirliti samkveemt peim vidmidum sem
sett eru i starfseminni hverju sinni. Ahzettuvilja stjornar Stefnis skal midlad til starfsfolks og vera hluti af upplystri
akvardanatoku i félaginu.”

Med pvi ad setja fram skyra ahaettustefnu vill stjérnin yta undir og stydja vid fyrirtaekjamenningu innan Stefnis, sem
einkennist af rikri 4haettuvitund.

Ahzettuvilji félagsins hefur verid skilgreindur og var s vinna byggd & alpjédlegum fyrirmyndum sem adlagadar voru ad
islenskum adsteedum og félaginu. Endurskodunar- og &heettunefnd félagsins ték patt i undirbdningsvinnu vid
skilgreiningu a &heettuviljanum og polmdérkum hans. Stjérn Stefnis tekur arlega ahaettuvilja félagsins til endurskodunar
med3 tilliti til breytinga i innra og ytra umhverfi félagsins.

Ahzettustjori Stefnis ber abyrgd & greiningu og mati & fjarhagslegum &ahaettum og rekstrarahzettum félagsins.
Ahgettustjori tekur virkan patt i métun aheettustefnu, aheettuvilia og hefur adkomu ad vidameiri akvérdunum um
aheettustyringu. Regluvordur, innri endurskodandi og aheettustjéri kynna reglulega nidurstédur Uttekta fyrir stjorn Stefnis
og endurskodunar- og ahaettunefnd. Allar eftirlitsadgerdir eru skjaladar, farid er yfir paer med reglubundnum haetti innan
teymisins og er endurskodunar- og aheettunefnd kynnt framvinda eftirlitsadgerdanna. Regluvérslu og innri endurskodun

er Gtvistad med leyfi FME til Arion banka og starfa adilarnir samkvaemt erindisbréfi fra stjorn Stefnis.

Uppbygging og skipulag stjérnarhatta eru lykilpaettir i ad studla ad skilvirkri stjornun félagsins, adskilnadi starfa og til ad
koma i veg fyrir hagsmunaarekstra. Stjérnarheettir Stefnis hafa verid metnir og telur stjérn ad félagio starfi eftir peim
viomidum sem par eru sett fram sem besta framkveemd vardandi stjérnarheetti.
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2022, frh.:

Gerd reikningsskila félagsins eru i hondum fjarmalasvids Arion banka, en Stefnir hefur fengid leyfi FME fyrir Gtvistun til
svidsins. Arion banki er jafnframt vorslufyrirteeki Stefnis og eru gengisutreikningar sjoda i rekstri Stefnis i hondum
bankans. Endurskodunar- og ahaettunefnd tekur uppgjér félagsins til skodunar og feer alit ytri endurskodanda & halfsars-
og arsuppgjorum Stefnis og peirra sjéda sem Stefnir rekur. Skyrslugjof til stjornar vegna reikningsskila er i hondum
nefndarinnar en stjorn hittir einnig ytri endurskodendur félagsins, Deloitte.

Kennisetningar Stefnis hafa verid mikilvaegt leidarljos fyrir starfsfolk og stjéorn i daglegum stdérfum sem unnu
sameiginlega ad skilgreiningu peirra.

Fyrsta kennisetning Stefnis er ,arangur i krafti kunnattu® en pad lysir pvi ad styrkur okkar felst i 6flugri samsetningu
pekkingar, reynslu, faglegra stjornunarhatta og faglegrar styringar sjoda. Vondud vinnubrégd, dbyrgd og areidanleiki
leggja grunn ad arangri til langframa. Pannig stondum vid traustan vérd um hagsmuni vidskiptavina.

Onnur kennisetning Stefnis er ,metnadur til ad skara fram ar* og lysir pad pvi ad vid erum framsaekin, araedin og
kraftmikil og forum hiklaust nyjar leidir ad settu marki. Frj6 hugsun, metnadur og fjarhagslegt bolmagn leggja grunn ad
forystu okkar i préun nyrra fjarmélaafurda. Pannig skdpum vid mikilveeg soknarfeeri til ad skara fram ar i pagu
vidskiptavina.

pPridja og sidasta kennisetning Stefnis ,stondum saman i sterku lidi lysir pvi ad verklag okkar einkennist af skyrt motadri
teymisvinnu, gagnkvaemri virdingu og gédum lidsanda par sem vid stydjum hvert annad i starfi. Vid erum pekkt fyrir vel
igrundadar akvardanir sem vid endurskodum markvisst og metum & nyjum forsendum. bannig hAmérkum vid samvirkni
oflugrar lidsheildar til ad tryggja vidskiptavinum afburda pjénustu.

Stjérn sampykkti sidareglur arid 2021 sem endurspegla pau sidferdisvidomio sem stjorn og starfsfélk vinna eftir en dnnur
viomid um sama efni mé& einnig finna i rddningarsamningum starfsfolks, stefnu um hagsmunaérekstra og starfsreglum
stjérnar.

Stefna um sjélfbeerni og samfélagslega abyrgd var sampykkt af stjorn i upphafi ars 2022. Stefnan lysir sjalfbaerni
aherslum Stefnis til lengri tima og hvernig félagid tileinkar sér sjalfbaerni i starfsemi pess og vid styringu fjarmuna
samkvaemt umbodsskyldu félagsins. Stefnuna ma finna & heimasidu Stefnis.

Stefnir er adili ad PRI (e. Principles for Responsible Investment) og skuldbindur sig par med til ad veita upplysingar um
hvernig tekid er tillit til umhverfispatta, félagslegra patta og stjornarhatta vid styringu fjarfestinga. Félagiod er stofnadili ad
samtokunum Iceland SIF, sem stofnud voru &rid 2017. Iceland SIF er sjélfstaedur vettvangur fyrir umraedur og fraedslu
um abyrgar og sjalfbeerar fjarfestingar.

Stefnir er adili ad viljayfirlysingu um fjarfestingar i pagu sjalfbaerrar uppbyggingar. Fjarmagn er mikilveegt hreyfiafl i
métun atvinnulifs og atvinnusképunar i peirri uppbyggingu. Abyrgir og fidlbreyttir fijarfestingakostir og itarleg
upplysingagjof eru lykilatridi i framkvaemd og synileika peirrar samfélagslegu abyrgdar sem félagio vill standa fyrir.
Stjorn Stefnis hefur sampykkt stefnu um abyrgar fjarfestingar sem snyr ad fjarfestingum sjéda i rekstri félagsins og med
hvada heetti Stefnir getur haft jAkveed ahrif & samfélag okkar, eigendum sj6éda og 6drum haghdfum til gdas.

Stefnir hefur innleitt stefnu um hagsmunaérekstra. Markmid stefnunnar er ad vernda vidskiptavini, og sj6dfélaga, auk
pess ad standa vord um 6haedi og ordspor félagsins og starfsfélks pess. Stefnan gildir um stjorn jafnt og starfsfolk og i
stefnunni felst ad félagid geri allar tiltaekar radstafanir til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaérekstrar skadi hagsmuni
vidskiptavina og sjodfélaga. A heimasidu Stefnis ma finna Grdratt ar stefnunni auk annarra reglna sem snia ad
takmdrkun & hagsmunaéarekstrum s.s. reglum um vidskipti starfsfélks Stefnis.

Stjérnarmenn Stefnis eru prir og varamenn i stjorn eru tveir. Meirihluti stjornarmanna eru 6hadir Arion banka hf.,
moédurfélagi Stefnis og félaginu sjalfu. Allir stjornarmenn eru kjérnir & hluthafafundi félagsins. Framkveemdastjéri er
radinn af stjérn og sinnir daglegum rekstri félagsins i peirra umbodi. Stjérnarfundir eru haldnir reglulega, ad jafnadi
manadarlega, en oftar ef purfa pykir. Stjornarfundir & arinu voru 17 og var stjérn i 6llum tilvikum akvérdunarbaer.
Starfsreglur stjérnar Stefnis ma finna 4 heimasidu félagsins auk sampykkta félagsins.

I stjorn Stefnis eiga saeti tvaer konur og einn karl med fjdlbreyttan bakgrunn og menntun asamt pvi ad hafa vidteeka
reynslu Gr atvinnulifinu & svidi rekstrar og stjornunar. Oh&dir stjornarmenn eru Sigrin Ragna Olafsdéttir, formadur,
sjélfsteett starfandi, Jon Ottar Birgisson, framkvaemdastjori Stoplar Advisory ehf., og hadur stjornarmadur er Gudfinna
Helgaddttir, sérfraedingur i vidskiptapréun hja Arion banka hf. Sigrin Ragna hefur gegnt stjornarformennsku fra agust
2019, Jon Ottar og Gudfinna toku seeti i stjorn Stefnis i mars 2020.
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2022, frh.:

| stefnu félagsins um fjdlbreytileika og patttoku sem sampykkt var snemma ars 2022 koma fram pau vidmid sem stjorn
hefur sett félaginu hvad vardar fidlbreytileika og jafnrétti.Frekari upplysingar um stjorn Stefnis er ad finna a heimasidu
félagsins.

Varamenn i stjérn eru Asgerdur Hrénn Sveinsdéttir, svidsstjori hja Arion banka hf., og Porhallur Orn Gudlaugsson,
dosent vid Vidskiptafreedideild Haskola islands. Endurskodunar- og ahaettunefnd, var skipud af stjorn i mars 2021.
Nefndina skipa stjérnarmenn félagsins. Nefndin fundadi 6 sinnum & arinu og var i éllum tilvikum akvérounarbaer. Tveir
fulltrdar i nefndinni eru 6hadir félaginu og nytist fjdlbreytt pekking peirra allra & rekstri félaga, endurskodun og stjérnun
vel i starfi nefndarinnar. Nefndin skilar arlegri skyrslu sinni til stjornar a fyrsta arsfjéroungi hvers ars. Starfsreglur
nefndarinnar eru adgengilegar & heimasiou Stefnis. Stjorn Stefnis starfraekir ekki starfskjaranefnd par sem stjérn sinnir
hlutverki hennar. Tilnefninganefnd er ekki starfraekt vegna eignarhalds Stefnis sem er ad fullu i Arion banka og tengds
félags.

Allir stjornarmenn Stefnis toku patt i ad méta og skilgreina meginhlutverk sitt med eftirfarandi heetti:

Meginhlutverk stjornarinnar er ad marka félaginu stefnu og ad hafa eftirlit med framkveemd hennar. Kjarni stefnunnar er
ad félagio sé leidandi adili medal sjodastyringarfyrirteekja og ad hagsmunir vidskiptavina, eigenda, starfsfolks og
bjodfélagsins i heild séu hafdir ad leidarljési vid abyrga styringu fjarmuna. Ahersla er 16gd 4 vandada ahzettustyringu og
traustan og ardbaeran rekstur. Stjérnin leggur aherslu & géda stjornarhaetti og ad starf stjérnar og félagsins sé avallt
samkvaemt I6gum, reglum og g6dum vidskiptahattum.

Hlutverk stjérnar er skilgreint itarlegar i starfsreglum stjérnar og sampykktum félagsins.

Stjérn metur storf sin og stjérnarformanns arlega og gerir tillégur ad Urb6tum. Vid matid stydst stjorn vio rafraena,
nafnlausa spurningasvérun. Matsnidurstédurnar eru svo teknar til umfjdllunar & stjornarfundi og tillégum stjérnar um
Urbaetur dthlutad til Abyrgdaradila.

Framkvaemdastjori félagsins fra 1. agust 2020 er Jéhann G. Méller faeddur 1979. Jéhann er vidskiptafraedingur og hefur
lokid profi i verdbréfavidskiptum. Johann byr yfir vidteekri reynslu af fjarmalamérkudum par sem hann hefur starfad a
undanfarin 20 ar og hja Stefni fra arinu 2006 vid styringu & innlendum hlutabréfasjodum auk pess ad veita
hlutabréfateymi félagsins forstodu. Johann a ekki seeti i stjornum félaga né gegnir hann 6drum trunadarstorfum. Hvorki
framkveemdastjori né tengdir adilar eiga eignarhluti eda kauprétti i Stefni. Helstu skyldur framkveemdastjora eru ad
annast daglegan rekstur félagsins, fylgja stefnu félagsins eftir og fara eftir peim fyrirmaelum sem stjérn hefur gefid sbr. 1
mgr. 68 gr. hlutafélagalaga. Hann ber abyrgd & upplysingagjof til innri og ytri eftirlitsadila. Framkvaemdastjora er heimilt
ad veita 60ru starfsfélki félagsins umbod til ad fara med afmarkadar heimildir starfsskyldu sinnar ad fengnu sampykki
stjérnar.

Starfsreglur stjornar eru settar med visan til 2. mgr. 54. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki og 5. mgr. 70. gr. laga um
hlutafélég. Efni reglnanna stydst vid sampykktir félagsins auk peirrar vinnu sem unnin hefur verid hja félaginu vegna
vottunar félagsins sem fyrirmyndarfyrirteekis i gédum stjérnarhattum.

i starfsreglum stjérnar er med itarlegum heetti fjallad um samskipti hluthafa og stjérnar. | megindrattum eru reglurnar a
pa leid ad formadur stjérnar ber abyrgd & samskiptum stjornar vid hluthafa. Formadur skal sja til pess ad stjorn sé
upplyst um o6ll samskipti vid hluthafa og & hverjum stjérnarfundi skal gerd grein fyrir samskiptum vid hluthafa milli funda
annad hvort munnlega eda skriflega. Starfsreglurnar i heild ma nalgast & heimasidu Stefnis.

Stefnir hefur engan dém hlotid fyrir refsiverdan verknad skv. almennum hegningarlégum, samkeppnislégum, 16gum um
fjarmalafyrirtaeki, eda 16ggjof um hlutafélég, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold eda peim sérlogum sem
gilda um adila sem luta opinberu eftirliti med fijarmalastarfsemi.

Stefnir hefur verid i fararbroddi & mdérgum svidum og lagt rika &herslu & ad bjéda vidskiptavinum upp a
samkeppnishaefa og abyrga fjarfestingarkosti i naer 6llum eignaflokkum. bad er félaginu mikilveegt ad midla
upplysingum med nakveemum og adgengilegum haetti til fjarfesta. Heimasidoa félagsins gegnir mikilvaegu hlutverki i
pessari upplysingamidlun og par ma finna itarlegar upplysingar um alla sj6di Stefnis sem standa almenningi til boda.

Oendurskodad
Arsreikningur Stefnis hf. 2021 A-hluti 20


http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf
http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdfhttp:/www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-samthykktir/Starfsreglur stjórnar stefnis.pdf

@ STEFNIR

Verdobréfasjodir

Arsreikningur 2021



Samandreginn arsreikningur verobréefasjoda 2021

Verdbréfasjodir i rekstri voru 7 talsins i arslok 2021. Einn sjodur var stofnadur a arinu, Stefnir - Greenaval hs.

Hagnadur var af rekstri verdbréfasjéda i islenskum krénum & arinu sem nam 1.144 millj. kr. samanbori® vid hagnad ad fjarhaed 2.027 millj.
kr. & &rinu 2020. Hrein eign sjodanna i islenskum kronum i arslok 2021 var 31.901 millj. kr. og hefur lseekkad um 1.459 millj. kr. fra lokum

fyrra ars eda um 4,4%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
31.12. 31.12.| 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.  Breyting
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. ........... 371 710 9.948 11.018 31 86 9.917 10932 (  9,3%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. ..... 406 771 12.446 13.197 28 58 12.419 13.139 (  5,5%)
Stefnir - Rikisbréfasjédur éverdtryggdur hs. ...... ( 35) 71 1.221 1.460 2 3 1.219 1.456 ( 16,3%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ............ 370 463 7.548 7.583 11 34 7.537 7549 (  0,2%)
Stefnir - Greenaval hs. (1) .....cccevviiiiniiiiniinens 26 - 524 - 1 - 523 - -
Stefnir - Kjarabréf hs. .......c.cccooceviiiiiiiiiene 7 13 286 285 1 1 285 284 0,7%
SAMLAIS .o 1.144 2.027 31.974 33.543 73 183 31.901 33.360 ( 4,4%)

(1) Sjédurinn Stefnir - Graenaval hs. var stofnadur i mars 2021.

Hagnadur var af rekstri sjodsins Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. & arinu sem nam 2.006 pus. EUR samanborid vid hagnad ad
fijarhaed 899 pus. EUR & arinu 2020. Hrein eign i arslok 2021 var 14.342 pus. EUR og hefur haekkad um 5.046 pus. EUR fra lokum fyrra

ars eda um 54,3%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i EUR (i pus. EUR)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
31.12. 3112, 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ............. 2.006 899 14.384  9.313 42 17 14.342 9.295 54,3%
SaAMLAIS .o 2.006 899 14.384  9.313 42 17 14.342 9.295 54,3%

Gengi og avoxtun verdbréfasjéda.

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2021 2020 2019 2021 2020 2019 2021 2020 2019

31.12. 31.12. 31.12.| 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ........... 6,41 6,17 5,82 3,8% 6,0% 7,8% 1,0%) 2,4% 5,0%
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. ..... 33.759,36  32.658,87  30.930,13 3,4% 5,6% 5,8% 1,4%) 2,0% 3,0%
Stefnir - Rikisbréfasjédur éverdtryggdur hs. ...... 230,69 236,80 22554 | ( 2,6%) 50% 12,8% 7,1%) 1,5% 9,9%
Stefnir - Rikisskuldabréf verétryggd hs. ............ 215,06 203,70 192,12 5,6% 6,0% 5,3% 0,7% 2,5% 2,6%
Stefnir - Greenaval hs. ........ccccceeviiiiniiiiee 106,72 - -l 6,7% - - 2,7% - -
Stefnir - Kjarabréf hs. .......ccccoooiviiiiinieee 23,34 22,80 21,75 2,4% 4,8% 4,6% 2,4%) 1,3% 1,9%
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ............. 199,93 167,78 150,41 | 19,2% 11,5% 19,9% - - -
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Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs.

Arsreikningur 2021

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 490499-9039



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2021
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2021 2020
116.592 111.763
386.128 329.032

1.110 2.360
503.830 443.155
100.920 120.745

2.919 2.716

0 569
17 53

7.572 9.131
111.428 133.214
392.402 309.941
153.406 488.643

(  175.085) (  89.026)
370.723 709.558
421.135 713.961

( 1.806.991) ( 2.390.103)

( 1.385.856) ( 1.676.142)

( 1.015.133) ( 966.584)
10.932.454  11.899.038
9.917.321  10.932.454

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Verobréf ...
Innlan hja lanastofnunum ...........cccccooiiiiieeee e,

Adrar eignir:

Innlan hjéa lanastofnunum .............cccceviiiiniin e,
FNo ] = =T (o] 1| S PSPPI

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccoccveeviiieeiiiieeeieee
Skuld vid VOrslufélag ..........coceviiiieiiiiieeee
ABFar SKUIIF .......oeeiiiiiiciie e

Hrein eign 1 Arslok ...,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas.) ..............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............cccccoeeeeee

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs.

desember 2021

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

25

Skyr.

10

11
12

13

31.12.2021 31.12.2020

9.736.008 10.747.136
207.928 268.901

9.943.936 11.016.037

90 62
4.216 2.250
4.306 2.312

9.948.242 11.018.349

8.797 9.782
17 20
22.107 76.093
30.921 85.895

9.917.321 10.932.454
1.547.294 1.770.788

6,41 6,17

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verobreéf, skrao:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....cccccvveeieiiiiieeennn.
Rikisb. 3% 21.3.2033 .......cccociieeeeieeeen
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .............
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .............
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ...........ccccecuvveeennnn.
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 .......c..cceevvuvvenennn.
Rikisb. 5% 15.11.2028 ........ccccceeeviiviieeennn.
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .............
Rikisb. 8% 12.06.2025 .........ccccceevviiivinnnnn.
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 ...........ccoovuvveeeennn.
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ......
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ..........
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ..............
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ....................
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ............
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 ........c.cccoevvivvineennn.
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A .
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037-Flokkur A .
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .........ccccecvveeennn.
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ....................
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 .........ccovvvvveeennn.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .............
Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. .......cccooiiiii

Innlan hjé lanastofnunum alls ....................

Fjarfestingar alls ..........ccccoevviiiiiieneniieeene
Innlan hja lanastofnunum ..............cc.o.......
ABIar €IgNIT ..oooieieeeiiiee e

Eigniralls ......ccoooviiiiii e

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu

Skrad skuldabréf og vixlar utgefin af eda
med abyrgd islenska rikisins .....................
Innlan fijarmalafyrirteekja 0g ......ccccceeveennnee
peningamarkadsskjol ...........cccccceeiiiiiiiiennn.
Adrir fjarmalagerningar en um er getio i
lidum 1-2 sbr. hér ad framan, par med
talid afleidur ......cocvevieie

Heildarverdmeeti fjarfestinga ......................

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2021 % 31.12.2020 %
1.978.602 19,9 2.083.413 18,9 Sedlabanki islands
1.889.326 19,0 865.435 7,9 Sedlabanki islands
1.429.382 14,4 1.921.069 17,4 IL-sjodur
1.304.209 13,1 1.782.729 16,2 iL-sjodur
778.113 7,8 464.005 4,2  Endurlan rikissj6ds
533.751 5,4 942.224 8,6 Sedlabanki islands
411.707 4,1 752.659 6,8 Sedlabanki islands
382.805 3,8 596.560 54 iL-sjodur
361.949 3,6 708.240 6,4 Sedlabanki islands
299.005 3,0 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
143.920 1,4 151.134 1,4 Byggdastofnun
108.043 11 110.351 1,0 Byggdastofnun
47.586 0,5 49.301 0,4 Byggdastofnun
16.381 0,2 16.115 0,1 IL-sjodur
15.636 0,2 16.070 0,1 Byggdastofnun
14.807 0,1 201.044 1,8 Sedlabanki islands
9.832 0,1 8.952 0,1 IL-sjodur
7.437 0,1 7.358 0,1 IL-sjodur
3.475 0,0 46.253 0,4 Sedlabanki islands
42 0,0 48 0,0 IL-sjodur
0 0,0 24.176 0,2 Sedlabanki islands
9.736.008 97,9 10.747.136 97,5
207.928 2,1 268.901 2,4 Arion banki hf.
207.928 2,1 268.901 2,4
9.943.936 100,0 11.016.037 100,0
90 0,0 62 0,0
4.216 0,0 2.250 0,0
9.948.242 100,0 11.018.349 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2021 % 31.12.2020 % Lagmark Hamark
9.736.008 97,9 10.747.136 97,6 50 100
207.928 2,1 268.901 2,4 0 20
0 0,0 0 0,0 0 10
9.943.936 100,0 11.016.037 100,0
26 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - FIOKKUF A ......cooueiiieie ettt ettt en e en e
[DUBADIET 0471 3,75% 15.02.2024 ..ottt ettt ettt st ettt sttt ettt e et eeenn s
[DUBADIET 04/2 3,75% 15.04.2034 ..ottt ettt sttt sttt et e et et et e e nn st aes
[DUBADIET 04/3 3.75% 15.06.2044 .......oooveeeeeeeeeeeee ettt ettt sttt sttt et e et e e et et e ne e s
RIKISD. 3,5 98 05.08.2021 ...ttt ettt ettt ettt et e ettt n ettt e et eeenn e
RIKISD. 7,259 26.10.2022 ..ottt et e et et ettt et e e et e e et et et ettt e
RIKISD. 1,596 15.05.2023 ..ot eeeeeeeeee et et e e e e e et e e et e e e et e et et et e et e e e et e e et ee et e e et e e e et et e et eeenen e
RIKISD. 2,596 15.04.2024 ...ttt et e ettt ettt ettt
RIKISD. 8Y0 12.068.2025 ..ot ettt ettt e et et e et et e et e e e e e et e et e et et eeenn e
RIKISD. 1,596 168.02.2026 .......c.veeeeeeeeeeeeeeeeeeee et eee e et eeeee et e e e e et e et et e e e e e e e et e e et ee et e e et e e et e ee et eeenen e
RIKISD. 5Y0 15.11.2028 ...ttt ettt ettt e e et et e ee et e e e e e et e et e et ee et ee e e et e e e et eennn e
RIKISD. 3,256 1.7.2030 ......ocueeeeeeeeeeeee ettt et e et et e et et e et et e e e et e e e et e e et ee et n et et e et e e et e e
RIKISD. 8,596 24.01.2031 ...ttt ettt ettt ettt e ettt e et et et
RIKISD. B%0 21.3.2033 ...ttt ettt e et et e et e e et e et e e et et e ee et e et et et e et ettt et eesnn e

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima

Uppsodfnud Uppsodfnud
kaup sala

2021 2021

46 0

0 ( 88.608)

0 ( 464.708)

0 ( 530.195)

0 ( 24.243)

0 ( 42.526)

174.906 ( 356.422)
432.896 ( 133.280)
236.505 ( 559.460)
709.260 ( 421.739)
338.307 ( 636.787)
220.157 ( 386.339)
495.336 ( 840.438)
936.519 0
3.543.932 ( 4.484.745)

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 7,2

ar i arslok 2021.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2021 % 31.12.2020 % 31.12.2021 31.12.2020
IDUBADIET ..., 3.116.396 31,3 4.300.358 39,0 7,83 8,35
RIKISOI&f oo 6.270.734 63,1 6.087.448 55,3 7,07 7,60
HUSOIEf ..o 33.693 0,3 32.473 0,3 7,46 8,06
INNlan ..., 207.928 2,1 268.901 0,0 - -
ABrar €ignir .....ueeeeeeeeiiiiieee e 315.185 3,2 326.857 3,0 4,99 5,78
Fjarfestingar alls ..........ccccoeviieivieneniieens 9.943.936 100,0 11.016.037 97,6
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
RiKiSh. 3,25%0 1.7.2030 ......uuuuuuiuiuiuununnnnnnnnnnenenenenenenenenenenenenerenerrrre———.. 1.978.602 2.083.413 ( 104.811) ( 1,1%)
RiKiSD. 3% 21.3.2033 ......uuuuuiuiuiuuuiununninuunannneaenenrrraraenerrrearrar—————————————————— 1.889.326 865.435 1.023.891 10,3%
[bUdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ......cooeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.429.382 1.921.069 ( 491.687) ( 4,9%)
[budabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......cooeeeeeeeeeeee e 1.304.209 1.782.729 ( 478.520) ( 4,8%)
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ............uuuuumummnnnnnnnnnnneneneninererenenerenrrrr——————. 778.113 464.005 314.108 3,2%
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 .........uuuuuiuiuiuinnnnuninenenenenerererererenererrrarerrr—————————- 533.751 942.224 ( 408.473) ( 4,1%)
RiKiSh. 5% 15.11.2028 .........uuuuuuuuiuuuunnnnnnnnnnnnnnenenrnenennnerenenrnrrrrerr——————. 411.707 752.659 ( 340.952) ( 3,4%)
[budabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..o 382.805 596.560 ( 213.755) ( 2,1%)
RiKish. 8% 12.06.2025 ...........uuuiuuunniniuiennninenenenrnenenerererrrrr—————————————.- 361.949 708.240 ( 346.291) ( 3,5%)
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 ..........uuuiuiuiuinnnneniniuenenenenenenererenerenrrar———————————- 299.005 0 299.005 3,0%
Staerstu €ignir (10) .oooeveeeiee e 9.368.849 10.116.334 ( 747.485) ( 7,5%)
P Xe - =T o | 1 PP PPR PO 579.393 902.015 ( 322.622) ( 3,2%)
[ =710 FoT =T o ] o T GRS 9.948.242 11.018.349 ( 1.070.107) ( 10,8%)
Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. 27 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina .........ooooeeeeeeeieeeiiciieccecnees 9.917.321 10.932.454 11.899.038 11.856.715

Kaupgengi hlutdeildarskirteina 6,4095 6,1738 5,8233 5,4040
7. Avdxtun

2021 2020 2019 2018

Nafnavoxtun 3,82% 6,02% 7,76% 6,33%

RAUNAVOXEUN ...ttt e e e e et e e e e e e e e e st e e e e e eseeenens -0,98% 2,44% 4,96% 2,98%

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. 28 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs.

Arsreikningur 2021

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 650398-9129



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2021

Tekjur

Gjsld

Umsyslupoknun rekstrarfélags .....................
ABrar POKNANIT .......ocveeiiiieeeiie e
Vextir 0g Verobaetur ..........cceevvvvveniiecenineennn
Vioskiptakostnaour ..........cocceveiivieeeniiinennnne.
Onnur gjold og KOStNadur .............cccecerveveane.

Hreinar teKjUr (GJO1A) ... e e e e et e e e e e e e aanenes

Innleystur hagnadur (tap) af fiarfestingum
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum

Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini

Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ...........cccccoeviiveennneen.
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........cccccceeeneeee.

Haekkun (laekKun) ...,

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ...........cc..........

Hlutdeildarskirteini { arslok .......cccceeeeuvnnnne.

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti

Stefnir - Rikisverdbréfasjoour millilangur hs.

30

2021 2020
114.407 114.178
431.215 362.720

1.602 3.637
547.224 480.535
123.411 140.333

3.368 3.478

2 652
29 66

9.194 10.690
136.004 155.219
411.220 325.316

75.541 528.840

( 81.015) (  83.598)
405.746 770.558
772.511 610.718

( 1.898.649) ( 2.354.556)

( 1.126.138) ( 1.743.838)

( 720392) ( 973.280)

13.139.010 14.112.290

12.418.618 13.139.010

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2021

31.12.2021 31.12.2020
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) PP OUR PP 12.325.743 12.915.752
INNIAN hjA TANASTOfNUNUM ... e e e e et e e e e e e e 109.915 275.602
Fjarfestingar samtals 10 12.435.658 13.191.354
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM ..ottt et e e naeeas 11 85 61
F o 1= LR =T 1o 1| ST TSP TP PP PP RPPPPRPP 12 10.389 5.704
Adrar eignir samtals 10.474 5.765
Eignir samtals 12.446.132 13.197.119
Skuldir
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ .. .evveeeeiiiii ettt 10.983 11.869
STl (o IV e Y £ 111 =] - Vo PP 27 15
ABTAE SKUIIT ...t e et e et e st e e et e e et bt e e nnne e e s nnreee s 13 16.504 46.225
Skuldir samtals 27.514 58.109
HIEIN €GN T ArSIOK oot st aee e e e eeeaes 12.418.618 13.139.010
Fjoldi utgefinna hlutdeildarsKirt@iNa ..........cooocviiiiiiiie e 367.857 402.311
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok 33.759,36 32.658,87

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. 31 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

Rikisb. 1,5% 16.02.2026 .........ccccoveeieeiniieiieeniienneenes
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......ccoovvvveereerrrennnns
RiKiSD. 3% 21.3.2033 ......ooiiieiieeiiieeiee e
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......cocevvvvrrerirennanns
Rikish. 3,25% 1.7.2030 ......ccceviieeiiiieiieniee e
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 .......ccccccoiuieniiiniiiiee e
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......c.ccovevvvverrrennan,
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 .......cccceeiveeiiiiiieniee e
Rikisb. 8% 12.06.2025 .........ccoceeiiieniieiiieniee s
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ........ccccccvveennee.
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 .......cccceevvieiieniieniee s
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ........cccoovveieeiniieniee e
Rikisb. 5% 15.11.2028 .......cccocueeiiiieiieiiiesiee e
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ..........ccceevvvvrernnnn
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 .......c.cccovvveerniirennnne
Landsbanki isl. v/ILanasjods LB 4,5% 1.6.2023 -RAB
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A .................
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .........ccccvveeeivvrennnnn
Husnb. 96/2 2,7% 1.1.2038 ......ccccevvueerivieneenieeeiee e
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ......cccoevviievienieeeiee e,
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ......cccceevveenveniiieeieennnen
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A .................
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 ........cccoivieiieiniieniee e
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ......cccccceeiiieiieiiie e
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..........ccccceveveeennnen.
Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. ...
Innlan hja lanastofnunum alls ...........ccccoooeeiiiieninnenn.
Fjarfestingar alls ..........ccoceiviiieiniiee e

Innlan hjé lanastofnunum ...........ccocoeiiiiiiie
ABIAr EIGNIT ..eiiiieie et

Eignir @llS ...ccoooiieieeeee e

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Skréd skuldabréf og vixlar utgefnir af

eda med 4byrgd islenska rikisins ..........ccccoeeeeiiiiieennne
Innlan fijarmalafyrirteekja ........cooocvveiiiiiii,
Adrir fiarméalagerningar en um er getio

hér ad framan .........cccoeei i

Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........ccceevevveerineennnnn.

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour millilangur hs.

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
3.040.521 24,4 1.767.638 13,4
1.543.756 12,4 1.957.494 14,8
1.268.684 10,2 502.619 3,8
1.214.340 9,8 1.779.136 13,5
1.098.424 8,8 918.583 7,0
956.297 7,7 0 0,0
808.957 6,5 1.107.706 8,4
659.907 5,3 617.707 4.7
580.606 4.7 995.698 7,5
362.811 2,9 380.998 2,9
234.643 1,9 636.052 4.8
157.024 1,3 699.458 5,3
125511 1,0 449.413 3.4
112.954 0,9 115.367 0,9
72.966 0,6 75.596 0,6
41.393 0,3 59.839 0,5
29.425 0,2 29.220 0,2
15.636 0,1 16.070 0,1
1.011 0,0 1.014 0,0
489 0,0 481 0,0
308 0,0 354 0,0
80 0,0 149 0,0
0 0,0 349.268 2,6
0 0,0 455.892 3,5
12.325.743 99,0 12.915.752 97,9
109.915 0,9 275.602 2,1
109.915 0,9 275.602 2,1
12.435.658 99,9 13.191.354 100,0
85 0,0 61 0,0
10.389 0,1 5.704 0,0
12.446.132 100,0 13.197.119 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fijarfest.  Fjarfestingar fiarfest.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
12.325.743 99,1 12.915.752 97,9
109.915 0,9 275.602 2,1
0 0,0 0 0,0
12.435.658 100,0 13.191.354 100,0
32

Utgefandi

Endurlan rikissj6ds
iL-sjodur
Sedlabanki islands
iL-sjodur
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjoos
iL-sjodur
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Byggdastofnun
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Byggdastofnun
Byggdastofnun
L&nasjodur landbunadarins
iL-sjodur
Byggdastofnun
iL-sjodur

iL-sjodur

iL-sjodur

iL-sjodur
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
60 100
0 20
0 10

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2021 2021
[DUBADIET 04/1 3,75% 15.02.2024 ......ovivivirieieiieeietete ettt e sttt b bbbt s et ea st s e s st s bbbt se s s rens 0 ( 175.440)
[DUBADIET 04/2 3,75% 15.04.2034 .....vvivivirieiiieeeietete ettt ettt ettt sttt b bbb st s s e st et s bbbt a s s tens 0 ( 398.533)
[DUBADIET 04/3 3.75%0 15.06.2044 ......vcviviririeieiieieiete ettt ettt et b bbbt es et s s e s bbb bbbt s s s tens 0 ( 320.395)
RIKISD. 3,8%0 14.4. 2021 ......otiiiiieiiii ettt ettt h e bkt e e e b et h bbbt bttt b e s 0 ( 165.439)
RIKISD. 3,5 %0 05.08.2021 ..ottt ettt ettt ettt ab et b et e bttt e et h e bbbt h et bbb s 144.474 (  404.028)
RIKISD. 7,25%0 26.10.2022 .....cutiiiiiieiiteittt ettt ettt h e bt b e et b e ettt h ekt eh ettt n e ane e s 0 ( 530.693)
RIKISD. 1,5%0 15.05.2023 ......coitiiiitieiieeitit ettt ettt ettt sa e sh e ab ekt et e bt e et e e e h e e Rt bt nh et bt n e e s 653.281 ( 589.624)
RIKISD. 2,5%0 15.04.2024 ......cooiieiii ettt ettt h bbbt h bbbt s 1.206.166 ( 247.915)
RIKISD. 8% 12.06.2025 ........tiiiiiiiiiiieiie ettt ettt sttt e h ettt ekt e bt e et e et e ekt e h et e bt e bbb et s 302.885 ( 673.798)
RIKISD. 1,5%0 16.02.2026 .......ccueiiutieiuiieitit et ettt ettt ettt et ek e e bt e e bt e et e sh bt e eae e ekt e ehe e bt ne e e e s 1.501.115 ( 339.523)
RIKISD. 5% 15.11.2028 .....cutiiiieeiiiieiiie ettt ettt ettt ettt sa e h et e bt ekt e et e e bt e e bt e eh e ebe e e ek bt e ebe e et e e be e e e e ere e s 306.910 ( 611.838)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....cutiiiiieitiieiitte ittt ettt se e h e bt ekt et e e bt e eab e e e s e ek et ekt eeh et b e e e b e e s 372987 ( 222.009)
RIKISD. 6,5%0 24.01.2031 .....ooiitiiiitieeiiee ittt ettt ettt ettt ea e h e eb et ek e e et b et et e e e e Rt ekt eh e e b e e s 396.520 ( 756.871)
RIKISD. 3% 21.3.2033 ... eeiiitieiiteeittt ettt ettt ettt ettt eh e h e e bt e bt e bt e e st e et Rtk e bt e bbb e s 710.229 0
5.594.567 ( 5.436.106)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var 5,1
ar i arslok 2021.

Stefnir -

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2021 % 31.12.2020 % 31.12.2021 31.12.2020
1 oT0TeT=Y o= OO 3.567.053 28,7 4.844.336 36,7 5,59 5,92
RIKISDIEf .. 8.121.616 65,3 7.392.327 56,0 4,92 4,90
HUSBIET .o 31.313 0,3 31.219 0,2 7,08 7,44
INNTAN <o 109.915 0,9 275.602 2,1 - -
Adrar fJArfestingar ..o 605.761 4,9 647.870 4,9 4,46 4,83
Fjarfestingar alls ..........ccccceiviieeiiiieniee e 12.435.658 100,0 13.191.354 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
RIKiSD. 1,590 16.02.2026 .....cceeiiiiiiiiiieaeaaiiiiei e et e e et e e e e eineae e e e e e anes 3.040.521 1.767.638 1.272.883 10,2%
[bdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....cooveveeeeeeeeeeeeeeeeeee et 1.543.756 1.957.494 (  413.738) ( 3,3%)
RIKiSD. 3% 21.3.2033 ...ttt e e e e 1.268.684 502.619 766.065 6,2%
[bdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......oveveveeeeeeeeeeeeeeeeteeee e en e 1.214.340 1.779.136 ( 564.796) ( 4,5%)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....eeiiiiiiiiiiiieiiee ettt e et e e e e e e e e e e 1.098.424 918.583 179.841 1,4%
RIKiSD. 2,590 15.04.2024 .....ooiiiiiiiieiee ettt 956.297 0 956.297 7,7%
[bdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......ccocvoueeeeeeeeeeeeeeeeteeee e 808.957 1.107.706 ( 298.749) ( 2,4%)
RIKiSD. 1,5% 15.05.2023 .....ooiiiiiiiiiiiieae ettt e e et e e e e e e e e inare e e e e e e anes 659.907 617.707 42.200 0,3%
RIKiSD. 8% 12.06.2025 ......ooiiiiiiiiiiiiiee ettt 580.606 995.698 ( 415.092) ( 3,3%)
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ....ceeeeeiiiimiiieeaeaiiiieieae et e e e 362.811 380.998 ( 18.187) ( 0,1%)
Staerstu €ignir (L0) ..ot e e e e e e e e neaeees 11.534.303  10.027.579 1.506.724 12,1%
Yo = L =T 1o ] o L SO 911.829 3.169.540 ( 2.257.711) ( 18,1%)
[ =710 E= T =T o | 1 G PR OOPSPP TP 12.446.132 13.197.119 (  750.987) ( 6,0%)
Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti

Rikisverdbréfasjosur millilangur hs. 33 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

BOKFIERIT VEIOMBBET ..ottt e e e e e e e e e e e e e e e e e e eraeeaans 12.418.618 13.139.010 14.112.290 14.152.054
[N 1] o To =g Vo | PSSP 33.759,36 32.658,87 30.930,13 29.241,24
7. Avéxtun.

2021 2020 2019 2018
Nafnavoxtun 3,37% 5,59% 5,78% 5,68%

Raunavoxtun

-1,41% 2,03% 3,02% 2,35%

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. 34 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisbréfasjodur overotryggdur hs.

Arsreikningur 2021

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 630109-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2021

2021 2020
Skyr.
Tekjur 3-8
RV = 1| TP PP TP O PRSP 37.398 35.106
Vextir af inNIAnum [ANASTOMNANEG .........coiiiiiii e 322 629
Tekjur samtals 37.720 35.735
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLrArTEIAGS .....ooeieiiieiiiiee ettt 9 13.016 15.423
ABIAT POKNANIT ...ttt ekt s et e s et e e as bt e e et e e e nne e e e anbreeea 292 335
Vi oo AT o] oI <] LU | PRSP 0 32
VIOSKIPIAKOSTNABGU ......eeeiiiiei ettt ettt ettt e et s e e s s e e et e e st e e e s nneee s 4 21
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......c.eeviiieeeiieeeete ettt e ettt e et ee e st eete et aeete et eresae e ereeteneenns 984 1.121
Gjold samtals 14.296 16.932
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eeveiiiiieiiii ettt e et e e e e e e e 23.424 18.803
Innleystur hagnadur (tap) af fArfEStINGUM ........c.ooiiiiii e 44.853 68.181
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM .........ccooviviieeieieeeeee e ( 103.398) ( 15.562)
Afkoma feerd & hlutdeildarSKIirteINT ......cocueiiiiiie e, ( 35.121) 71.422
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeIlArSKIMTEINT ........eiiiieiiieiti e 59.445 381.956
INnleyst NULAEIlAArsKIrtEINI ........cc.eiiiiiiee e ( 261.525) (  343.900)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 202.080) 38.056

HBEKKUN (I8BKKUN) ..ottt e et ( 237.201) 109.478
Hlutdeildarskirteini I ArshYIUN ... e 1.456.454 1.346.976
Hlutdeildarskirt@ini I ArsloK .......oooiiiiiiie e 1.219.253 1.456.454

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjédur 6verdtryggdur hs. 36 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

V2211 ] 1= PR
Peningamarkadsgerningar ..........cccccceeeiviiiieeeeeee i,
Innlan hja lanastofnunum .............ccoceeeviieeecie e,

Adrar eignir:

Innlan hjéa lanastofnunum .............cccceiiiiiniin e,
FNo ] = =110 ] 1| S PSRRI

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocveeviieeiiiieeeeee
Skuld vid VOrslufélag .........ccocevviiieiiiieee
ABTar SKUIIF ......oeeeiiiiiiiiie e

Hrein eign { Arslok ......ooeiiiiiiiiii e,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas.) ..............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............cccccceeeeee

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjéour éverdtryggour hs.

desember 2021

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

................................................................. 11
................................................................. 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

................................................................. 13

37

31.12.2021 31.12.2020
1.186.287 1.416.124
0 9.998

34.605 23.000
1.220.892 1.449.122
60 99

35 10.530

95 10.629
1.220.987 1.459.751
1.088 1.297

5 4

641 1.996
1.734 3.297
1.219.253 1.456.454
5.285,1 6.150,5
230,69 236,80

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

Rikisb.
Rikisb.
Rikisb.
Rikisb.

8% 12.06.2025
5% 15.11.2028

6,5% 24.01.2031
2,5% 15.04.2024

Rikisb. 7,25% 26.10.2022
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 .
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021
Rikisvixill 15.01.2021 .....

Framseljanleg verdbréf, skrad alls .............
Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. ................
Innlan hja lanastofnunum

Fjarfestingar alls ..............

Innlan hjé lanastofnunum

Adrar eignir .......cccceveveeene

alls ....ovvvevevieienns

Eigniralls .......coooviiiiieeee

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Overdtryggd rikisskuldabréf, rikisvixlar og
onnur 6verdtryggd skuldabréf med

abyrgd islenska rikisins ...

Innlan fijarmélafyrirteekja ..

Heildarverdmaeti fjarfestinga ......................

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Rikisb. 3,5 % 05.08.2021

Rikisb. 7,25% 26.10.2022

RIKISD. 1,5%0 15.05.2023 .....oooiiiiieiiiiiieieie et e ettt et e e et e s e e Rt et st e n e e e e e e e nne
RIKISD. 2,590 15.04.2024 ....oooiieeee ettt ettt E e e e e e e e e
RIKISD. 8% 12.06.2025 .......ooiiiiiiieiiiiie ettt n et e e eenne
RIKISD. 5% 15.11.2028 .......oiiiiitiie ettt et e et s e e e et e et e R e e e n e e e e e e nne
RIKISD. 6,590 24.01.203L .....oiiiiieieiitiie et e et e e e s e E et e e et e e n e e e e e e e nne

Arsreikningur Stefnis hf. 2021

B-hluti

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
259.363 21,2 349.770 24,0
232.901 19,1 276.827 19,0
210.773 17,3 294.550 20,2
206.313 16,9 0 0,0
171.814 14,1 324.530 22,2
105.123 8,6 79.915 55
0 0,0 90.532 6,2
0 0,0 9.998 0,7
1.186.287 97,2 1.426.122 97,7
34.605 2,8 23.000 1,6
34.605 2,8 23.000 1,6
1.220.892 100,0 1.449.122 99,3
60 0,0 99 0,0
35 0,0 10.530 0,7
1.220.987 100,0 1.459.751 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
1.186.287 97,2 1.426.122 98,4
34.605 2,8 23.000 1,6
1.220.892 100,0 1.449.122 100,0
38

Stefnir - Rikisbréfasjéour éverdtryggour hs.

Utgefandi

Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark

90 100

0 10
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2021 2021
0 ( 77.391)
0 ( 140.685)
105531 ( 77.491)
231.500 ( 24.891)
53.431 ( 121.536)
65.340 ( 89.774)
49.127 ( 111.749)
504.929 ( 643.517)

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjéourinn fjarfestir i rikistryggoum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 3,7

ar i arslok 2021.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2021 % 31.12.2020 % 31.12.2021 31.12.2020
RIKISBIréf ..o 1.186.287 97,2 1.416.124 97,7 3,69 4,42
Rikisvixlar .........ccccooveviiiiennnns 0 0,0 9.998 0,7 - -
INNIAN oo, 34.605 2,8 23.000 1,6 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoeviiiiviineniieens 1.220.892 100,0 1.449.122 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
RiKish. 8% 12.06.2025 .......coiiiiiiiiiiiiie ettt 259.363 349.770 90.407) ( 7,4%)
RIKiSD. 5% 15.11.2028 ......oeiiiiiiiiiiiiieee et e e e e e et e e e e e 232.901 276.827 43.926) ( 3,6%)
RiKish. 6,5% 24.01.2031 ....cooiiiiiiiiiiieee et e e 210.773 294.550 83.777) ( 6,9%)
RIKiSD. 2,5% 15.04.2024 .....oooiieiiiiiiieee et 206.313 0 206.313 16,9%
RiKish. 7,25% 26.10.2022 ......ccoiiiiiiieee et 171.814 324.530 152.716) ( 12,5%)
RiKish. 1,5% 15.05.2023 ......ccooiiieiiiiiieeiit et 105.123 79.915 25.208 2,1%
Arion banki, INNIAN ..........oooi e 34.605 23.000 11.605 1,0%
SEERISTU EIGNIE (8) wereeeiiiiitiiiie ettt 1.220.892 1.348.592 127.700) ( 10,5%)
YN = L= o | o1 ST 95 111.159 111.064) ( 9,1%)
[ (=710 = U= o | o 1] PSR OTPPRRRTN 1.220.987 1.459.751 238.764) ( 19,6%)
6. Hrein eign og gengi
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Békfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ............cocevviiiiiee e 1.219.253 1.456.454 1.346.976 1.157.252
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ...........cccoooveeeriiiieiiieee e 230,69 236,80 225,54 199,89
7. Avbxtun
2021 2020 2019 2018
N o F= Y0 [ ] o SRR -2,58% 4,99% 12,83% 1,46%
RAUNAVOXIUN <.ttt e et e et e e e et e e e et e e s et e e e et eeseteeeseereeesserenens -7,08% 1,45% 9,90% -1,73%

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggdur hs.

39

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisskuldabref verétryggd hs.

Arsreikningur 2021

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 671009-9910



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2021

Skyr.

Tekjur 3-8

Gjold

UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS ....eeoiiiiieiiiiie ettt e e et 9
ABTAT POKNANIT ..ottt st e et e e s s b et e e s et e e s bt e e e et e e nn e e e e nnree s
Vi e To =] o] oI <1 (U | TP URPRN
VIOSKIPIBKOSTMABGU ......eiiiiitieeiitie ettt ettt e e et e e st e sb e e st e e e s nr e e e s nneas
ONNUT GJOIA 0 KOSINABUI ......cvvvivieeeteeecee ettt ettt e et te et et et seste s seste s eseste s esesteseeteeseneesens

Hreinar tEKJUT (GOIA) .eeeeiiiiieiiiiee ettt e et e e st e e e e e abr e e e e

Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oviiiii e
Oinnleystur hagnadur (tap) af AESHNGUM ..........coovivevieieeeeee e

Afkoma faerd & hlutdeildarskirteini ..o

Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld NUtAEIAISKITTEINT ....cuviiiiieiie ettt enne e
INNleyst NIULAEIIAAISKIFTEINT ......coeeeieiiie e e e s e

Fjarmdgnunarhreyfingar samtals
HBEKKUN (JEBKKUN) ..t ra bt e st e st e e et
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIIUN ... e
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArslOK ........oooiiiii i

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. 41

2021 2020
24.400 25.160
330.813 290.912

919 1.735
356.132 317.807
69.393 81.964
1.219 1.087

3 64

17 37
5.206 6.141
75.838 89.293
280.294 228.514
102.490 118.072

( 13.023) 116.013
369.761 462.599
1.459.063 1.261.947

( 1.840.405) ( 2.025.045)

(  381.342) (  763.098)

(  11.581) (  300.499)
7.548.831 7.849.330
7.537.250 7.548.831

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Verobréf ...
Innlan hja lanastofnunum ...........cccccooiiiiieeee e,

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum .............ccccceviiieniinenen.
ABIAr EIGNIT Leviiiieieeiiiee et

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocoveeriieeeiiiieene e
Skuld vid vOrslufélag .........ccoceeeiiieiiiiie e
ABrar SKUIIr ......ooeeiiiiiiie e

Hrein eign 1 &rslok ...
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas.) ..............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ...........cccccceevueeeen.

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.

desember 2021

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

....................................................................... 11
....................................................................... 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

....................................................................... 13

42

31.12.2021 31.12.2020
7.311.979 7.440.607
214.529 140.401
7.526.508 7.581.008
28 5
21.670 1.790
21.698 1.795
7.548.206 7.582.803
6.519 6.905

21 25

4.416 27.042
10.956 33.972
7.537.250 7.548.831
35.046,80 37.057,81
215,06 203,70

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verobreéf, skrao:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......cccccoveervieineennnenn
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 .........c.ccccvverveennen.
Rikisb. 3% 21.3.2033 ......ccooeeiieeniieiieeienn
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..............
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ..............
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..............
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ...............
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ...........
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .............
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .........cccu......
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ..........cccu.e....
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ........ccccoeevvienneennnen.
Husbr. 96/2 4,75% 15.1.2021 - Flokkur A ..
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..............
Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. ......ccoooiiiii
Innlan hjé lanastofnunum alls ....................

Fjarfestingar alls ..........cccceviiiiiieeeniieeene
Innlan hja lanastofnunum .............ccccoeoeee.
ABIar €IGNIT ..oeeviiee e

Eigniralls .......cooviviiiiie e

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu

Verdtryggd skuldabréf og adrar verd-
tryggdar skuldavidurkenningar utgefnar

af eda med abyrgd islenska rikisins ...........
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........cccceeeeveeenee.

Heildarverdmeeti fjarfestinga .............ccoc.e....

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
1.767.909 23,4 1.512.802 20,0
1.690.081 22,4 1.150.159 15,2
1.151.486 15,3 684.413 9,0
795.383 10,5 1.083.946 14,3
793.149 10,5 1.056.414 13,9
707.808 9,4 1.151.153 15,2
233.236 3,1 244,928 3,2
95.173 1.3 98.603 13
68.755 0,9 70.223 0,9
7.818 0,1 8.035 0,1
544 0,0 540 0,0
540 0,0 366 0,0
70 0,0 80 0,0
27 0,0 49 0,0
0 0,0 378.886 5,0
0 0,0 10 0,0
7.311.979 96,9 7.440.607 98,1
214.529 2,8 140.401 1,9
214.529 2,8 140.401 1,9
7.526.508 99,7 7.581.008 100,0
28 0,0 5 0,0
21.670 0,3 1.790 0,0
7.548.206 100,0 7.582.803 100,0
Hiutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
7.311.979 97,1 7.440.607 98,1
214.529 29 140.401 19
7.526.508 100,0 7.581.008 100,0
43

Utgefandi

Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
Sedlabanki islands
iL-sjodur

iL-sjodur

iL-sjodur
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Byggdastofnun
iL-sjodur

iL-sjodur

iL-sjodur

iL-sjodur
Sedlabanki islands
iL-sjodur

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
90 100
0 10

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup sala

2021 2021

HUSDBI. 0L1/2 4,75% 15.3.2041 ...ooiiieiiiieiee ettt e oo e ettt e e e e e ekttt e e e e e e e s ateeeeaeeesansaaneeeeeesannnneeaaeeann 271 0
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 0 ( 218.497)
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 0 ( 255.089)
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 0 ( 309.584)
RIKISD. 3,8%0 14.4. 2021 .....eeieiiiie ittt oottt e e e e ettt eeee e e e et ate e et e e e e e narateeeeeeaantb et teaeeeaanaatraaaeesannra 0 ( 200.794)
RIKISD. 1,500 16.02.2026 ......ooiiieiiiiiiiiiiie e e ettt e e e e ettt e e e e s s saaeeeeaeeeaataeeeeaaeesasebeeeeaeeeaantbeeeeaaeeaanaanraeaeeeaanra 805.860 ( 332.685)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....uuiiiiiieei ittt e e ettt e e e e e sttt ee e e e sttt eeaeeeaantaeaeeeae e e s sebaeeeeeeeaantbaeeeeaeeaannneeaeaeeeannra 415.237 ( 205.628)
RIKISD. 3% 21.3.2083 ... . iiiiiiii ettt e oottt et e e e e ettt e e e e e e s saaeteeeeeeaantaeeeeeee e e e setateeae e e e Ebaeeeaaeeaannaataaaeeeannre 412.598 0

1.633.966 ( 1.522.277)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima
Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 6,5
ar i arslok 2021.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

31.12.2021 % 31.12.2020 % 31.12.2021 31.12.2020

[ oT0TeF=Y o =Y R 2.296.341 30,5 3.291.513 43,4 6,34 6,80

RIKISBIéf ..o, 4.609.477 61,2 3.726.259 49,2 6,78 6,87

HUSBIEF .o 1.180 0,0 1.046 0,0 7,20 5,77

Adrar fjarfestingar ........ccccoeveevciiiiiecc e, 404.981 5,4 421.789 5,6 4,75 4,73

INNIAN oo 214.529 2,9 140.401 1,9 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccceviveiiiieeeniieeens 7.526.508 100,0 7.581.008 100,0

5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hiutfall br. af

31.12.2021 31.12.2020 Breyting heildareign

RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 ....ouuiiiiieeiiiiiiiee ettt 1.767.909 1.512.802 255.107 3,4%

RiKiSD. 1,5%0 16.02.2026 .......ciiiiiiiiiiiiiiiaeaaiiiee ettt 1.690.081 1.150.159 539.922 7,2%

Rikisb. 3% 21.3.2033 ... 1.151.486 684.413 467.073 6,2%

ibadabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ... 795.383 1.083.946 ( 288.563) ( 3,8%)
ibadabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ... 793.149 1.056.414 ( 263.265) ( 3,5%)
ibadabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ... 707.808 1.151.153 ( 443.345) ( 5,9%)
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ...........c.coeveeeeereerrereesereseeeneenen 233.236 244.928 ( 11.692) ( 0,2%)
Arion banki, INNTAN .......oooi e 214.529 140.401 74.128 1,0%
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 .........ccoieeeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeee e 95.173 98.603 ( 3.430) ( 0,0%)
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ........coveeeeeeeeeeeeeeeeeseereeeeeees e 68.755 70.223 ( 1.468) ( 0,0%)
Staarstu €ignir (L0) .ooeeeeeeieee e 7.517.509 7.193.042 324.467 4,3%
ABTAT ©IGNIE ...t 30.697 389.761 (  359.064) ( 4,8%)
HEIAAIIGNIT ..t 7.548.206 7.582.803 ( 34.597) ( 0,5%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. 44 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirt@ina ..........cccceeevvvvvvrvveriviiniriersrerereeenenen, 7.537.250 7.548.831 7.849.330 8.126.567

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cccceeeiiiiiiiieiie e 215,06 203,70 192,12 182,46
7. Avéxtun

2021 2020 2019 2018

N E= L E= NV o) <10 [ 5,58% 6,03% 5,29% 7,18%

RAUNAVOXIUN ..ttt e et e e et e e et e e st e e e et e e e eeeeeeeseneneaas 0,70% 2,46% 2,55% 3,80%

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. 45 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Greenaval hs.

Arsreikningur 2021

Stefnir - Graenaval hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 581120-9820



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

4 arinu 2021 (1)

2021
Skyr.
Tekjur 3-8
RV L= P O PSP PP PU PP PPPPP PRI 2.291
V4= o] 0 F= ] (0| T T T T P TSP PP P PP PPPP PR 709
Vextir af iNNIANUM TANASTOMNANE ......ooiiiiii et e e e e 26
Tekjur samtals 3.026
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAGS ....eeiiiiieee ittt e e s b e e e et e e nnr e e e s nree s 9 4.799
F X6 1= Ll o Lo q g T T | RSP 33
VIOSKIPIBKOSTNMABGU ......eeiiieeie ettt ettt ekt e ket e ookt e e st oo e be e e ek b e e e e s et e e eb b e e e e ab b e e e e anbe e e e nsneeeeannneeeane 43
GengismuNUr & DanKAINNSTEBOUIM .....c.oiuiiiiiiiiieitiee et e ettt e et e e sttt e e s sateee e st beeeeanteeeesnseeeeasbeeeeanseeeesnneeaeansreeens 818
ONNUE G010 OF KOSINABUI ......cveiviiieviitesiete ettt ete sttt et st teste e ete st e eb et eseebe s ebesbe s ebesbeseebesseseebe s ebesbe e ebesbeseebe s esesbesseresrs 573
Gjold samtals 6.266
[l P T (=] (10T (o]0 ] o) IO PP PPTP ORI ( 3.240)
Innleystur hagnadur (tap) af fAMFESTINGUIM ......c.uiii et e et e e e snb e e e antee e e snnes 1.437
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAMFESTINGUIM .........c.cciiiiiiiicreeeeeeeee ettt ettt ee ettt ee et e e eseaeae e 27.431
Afkoma feerd & hUtd@ilAarSKIFTEINT .....eeiiiiiieiei et e e et e e s e e ee s 25.628
Fjarmdgnunarhreyfingar
1] o 1 [W1 o [T [0 Fo T ] 1 (= TSP OO UP PP PPPPPTRIN 544.976
L1123y A a1 [0 (o T=T1 o F= TS 1 (=T 1oL TR ( 47.259)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals 497.717
HEEKKUN (I8BKKUNY ..ttt e e ettt e e e oo kb bttt e e e e e aabb e e e e e e e aanbbe bt eeaeesanbbneeaeeeeaannns 523.345
HlutdeildarsKirt@ini I ArSDYTJUN .........ouiii ettt e e e e e e e e s n e e e et e e e snneeeesnteeeeanseeeeenneeas 0
HIUtA@IlAArsKIrtiNi T ArSIOK ....iiiiieii et ettt et e bt e st e sab e e nbr e e nbneeneeen 523.345

1) Sj6durinn var stofnadur i mars 2021

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Graenaval hs. 47

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2021 (1)

31.12.2021
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= 1 1= PSSP 117.398
HIUTA@IIAAISKITTEINT ...ttt h et b e ettt e e e st eeeb e nbb e e ebe e e beeenneeennes 398.905
Fjarfestingar samtals 10 516.303
Adrar eignir:
INNIAN QJA TANASTOTMUNUIM ..ottt e ettt e e bt e e ettt e e e amte e e e aab e e e e asbeeeeanteeeesmneeeeanteeeeanes 11 6.798
LYo 1= =T To ] 1 S PP PP PP PPPP 12 1.098
Adrar eignir samtals 7.896
Eignir samtals 524.199
Skuldir
SKUIA VIO FEKSTIAITEIAQ ....uveeeeiiii ettt ettt e ra e e e e a bt e e st e e e s et e e as b e e e e anbe e e e nnneeeeannreeea 706
STl (o IV e IV £ 111 =] - Vo OSSP PRI 1
F Yo 1= L= | o | TP ST PP PTRP P PPPR 13 147
Skuldir samtals 854
HIEIN @GN TAISIOK ookttt s b e e bt e s b e e e b b e e e et et e s nne e e s nnree s 523.345
Fjoldi Gtgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..o.ooveee it e e ee e et e e e srneeeesteeeeanes 4.904
Gengi hlutdeildarsKirteiNa T ArSIOK ............eiiii et e e e e e e e e e s e sttt e e e e e e anneneeeas 106,72

1) Sjédurinn var stofnadur i mars 2021

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs. 48 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029

Skuldabréf:

Reginn hf 3,2% 30.06.2023 .........oooiiiiiiiiiiiie e
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042
Framseljanleg verdbréf, skrad alls

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:

Montanaro Better World Fund - EUR
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG

STT World ESG Index Eq fund

JPMorgan Global Bond Opportunities sustain USD
Fidelity Funds-Sustain. Reduced Carbon Bond Fund
Fidelity Sustainable Global EQ fund -AAEUR

SS Emerging Markets ESG Screened Enchanced Eq fund
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls

Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta:
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. ...
Stefnir - Lausafjarsjodur NS. ..o

Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6da fyrir almenna fjarfesta alls
FJArfestingar @llS ............oooiiiiiiiiie e

INnIan hja lAnastofNUNUM ..o
P Yo 1= =T 1o 1| SRS PRRTSRRTTPIN

BIgNIT @llS ... e

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Innlan fijarmalafyrirteekja, p.m.t. graen innlan

PeningamarkadSgerniNgar ...........ccuvieiiiieeeiiiee e e seee e e e e e
Skuldabréf og vixlar Gtgefin af eda med abyrgéd rikis eda sveitafélaga

Onnur skuldabréf og vixlar
Oskrad skuldabréf og vixlar

Verdbréfasjooir (UCITS) ..uuiie i iiiee et esneee e

Sérhaefdir sjodir (AIF)
- Markadssettir fyrir almenning

- Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu
SKrad hlUtabIréf ........ooiiie e
OSKIAB NIULADIET ...,

Heildarverdmaeti fJarfestinga ..........ccvveiiiieiiiieee e

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti

Stefnir - Graenaval hs.

49

Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2021 %
11.750 2,2 Léanasjodur sveitarfélaga ohf.
39.545 7,5 Reginn hf.
29.265 5,6 Orkuveita Reykjavikur
19.387 3,7 lIslandsbanki hf.
17.451 3,3 Orkuveita Reykjavikur
117.398 22,4
Montanaro Asset Management
73.413 140 LTd
71.599 13,7 Stefnir - Scandinavian Fund -
State Street Global Advisors
52.380 10,0 France
JP Morgan Investment
33.803 6,4 Management Ltd.
19.704 3,8  Fidelity Investments
17.484 3,3 Fidelity Investments
State Street Global Advisors
12.407 2,4 France
280.790 53,6
79.595 15,2  Stefnir - Sjalfbaer skuldabreéf
38.520 7,3  Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
118.115 22,5
516.303 98,5
6.798 1,3
1.098 0,2
524,199 100,0
Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest Fjarfestingarstefna %
31.12.2021 % Lagmark Hamark
38.520 7,5 0 50
0 0,0 0 50
11.750 2,3 0 50
105.648 20,5 0 50
0 0,0 0 10
280.790 54,4 0 100
0 30
79.595 15,4 0 30
0 0,0 0 20
0 0,0 0 80
0 0,0 0 10
516.303 100,0

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsofnud

kaup  Uppsofnud sala

2021 2021
Fidelity Funds-Sustain. Reduced Carbon Bond FUN ..............coooiiiiiiiiiiic e 26.374 ( 5.999)
Fidelity Sustainable Global EQ fund -AAEUR ..........ooiiiiiiiie et e e a e e e 17.454 ( 2.133)
[slandsbanki Nf 3,590 26.11.2025 .........cccccveiieerereeeeeeeeeeeeteteeeetetees et et eee et e e e et te e et eteresestese s esesensssesereesesene s 20.295 0
JPMorgan Global Bond Opportunities SUSTAIN USD ..........coociiiiiiieiiiiiiiiiee st e st e e e eivaeae e e e 32.731 0
Lanasjoour sveitarfélaga 4% 28.08.2029 .........ooiiiiiiiiiiiie ettt ee ettt e e sneee s 11.840 0
Montanaro Better World FUNd - EUR ......ooiuiiiiiie ettt nee e e e st e e e 71.706 ( 10.519)
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .......ccouutiiiiiie e aiiee e e e eee et e e st e e s nbaee e s ntbeeesanteeesnnneeean 29.029 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 90 18.02.2042 .......cuuiiiiiiieeeiee et e et e ettt e e bt e e st e e snteeesnnaeeean 17.774 0
Reginn hf 3,296 30.06.2023 .........oiiiiiiiieitie ettt ettt ettt 40.547 0
RIKISD. 3,8%0 14.4. 2021 ..ottt ettt ettt et eh ekt b e bbbt 36.855 ( 26.526)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ...ccutviiieeetit ittt ettt ettt ettt et n bt eh bt ekt e bt e bt bttt 36.747 ( 37.067)
State Str.Emerging Markets ESG Scr.EN.EQ FUNG ........cuiiiiiiiiiiiiee e 12.642 0
Stefnir - LAUSATArSJOOUI NS, .....oiiiie ettt ettt e e sttt e e snne e e e e tbeeesneeeeenees 136.992 ( 98.708)
Stefnir - Scandinavian FUNG - ESG ........oii ittt s eee ettt e e e s mae e e s snteee e snbeeeeanteeeeanes 89.497 ( 24.029)
Stefnir - Sjalfbaer SKUIdABIEf NS, ......oi e e 83.396 ( 5.001)
STTWOrld ESG INAEX EQ TUNG ...eoiiiiiieeii ettt sttt et e e et e e s e e e e nnneee s 44.326 0

708.205 ( 209.982)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum

Sjodurinn fjarfestir i innlendum og erlendum hlutabréfum og skuldabréfum fyrirteekja sem hafa umhverfislega og félagslega peetti ad
leidrarljosi auk gddra stjdrnarhéatta. Sjodurinn fjarfestir ad mestu i 6drum sjodum til ad auka enn frekar dhaettudreifingu.

Fjarfestingar
31.12.2021 %
[T a1 (= g Lo IS U] o F= o =Y T 196.993 38,2
Y[ 10 T (U1 [0 F=1 o = TR 53.507 10,4
Y[ 1o I a1 1U =T o =] TR 227.283 44,0
1T 0] = Lo T T T T T TP T PPV PP OPRTOPPPPPPPTII 38.520 7,5
FJAIFESTINGAT @IS ....eeeeee ettt ekt e ekt e e st e e e ek e e e e st e e e e e e e e eas 516.303 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir
31.12.2021
Stefnir - SJAIDERT SKUIADIET NS. . ...ii ettt e e e et sb e e sbnee s 79.595
Montanaro Better World FUNG - EUR ......o.uiiiiie ettt s et e e et e e e sabe e e e sbb e e e anbreeenne 73.413
Stefnir - SCANAINAVIAN FUNG = ESG ......ooiiiiiiieiiiiee ettt ettt a et e e e b bt e e s et e e s e et e e aab b e e s aabe e e e nabeeeeanbneeens 71.599
STTWOrld ESG INAEX EQ FUNG ....eiiiiiieeeii ettt ettt e s bt e ettt e e bt e e s b e e e e abb e e e eanbe e e e nanee 52.380
REGINN N 3,200 30.06.2023 .....coitiiiieeitiieiiee it stee et e e tee st e e s bt e saee e s beeabee e beeaabeessbeeaabeesbb e e abee e be e e beeen bt e enbeeeRbeeanbeennbeenreeenbee s 39.545
Stefnir - LAUSATAISJOOUN NIS. ..ottt oo bt e ek b et e e bttt e e ab e e e ek b et e e ante e e e sabeeeenabeeenne 38.520
JPMorgan Global Bond OpportunitieS SUSLAIN USD ........cuuiiiiiiieiiiiee ittt st e et e e e e nnbeee s 33.803
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .......ocuiie ittt e et a bt e s b e e e ek b e e e sbb e e e s abbe e e e abb e e e e aneeeeenanes 29.265
Fidelity Funds-Sustain. Reduced Carbon BONA FUNG ..........ooiiiiiiiiiiiie et 19.704
ISIANASDANKI T 3,500 26.11.2025 ....eeveeeeeeeeeeee e ee ettt et e et e et ee et et e et e et e et e eeteeee e e e eee e s e e s et e et et e eeeeeaeeeee et e et e et eereeneeeeenns 19.387
Y= ] 6 (=TT | o110 PO PURRPRNE 457.211
o 1 = L =TT ] o L SRR 66.988
[ =710 F= T =T o | T G PRSP PPPPRPPOt 524.199

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs. 50 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........

7. Avoxtun

Nafnavoxtun (1)
Raunéavoxtun (1)

1) Sjédurinn var stofnadur i mars 2021

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs.

51

31.12.2021

523.345
106,724

2021

6,72%
2,65%

31.12.2020

2020

31.12.2019 31.12.2018

2019 2018

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Kjarabref hs.

Arsreikningur 2021

Stefnir - Kjarabréf hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2021

2021 2020
Skyr.
Tekjur 3-8
VIBXEIT ettt ettt a e bt h bt bt b et b oAbt oAb e e R bR bt e R b e e b b e e nne e e beeebeeenteas 2.750 2.317
V2= o] o= =] (3| TP O PO PP P PP UPPUPPOPRPIN 9.730 7.604
Vextir af inNIAnum TANaStOfNANEA .........ocuiiii e s 3 41
Tekjur samtals 12.483 9.962
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArTEIAUS ....ceoiiiiie it 9 5.638 5.721
Yo 1= L o To ] q g T L | PSPPI 27 31
YL T o To Y =] (] o= (1| T T PSP PP P PPPUUPPPOPRTN 0 29
VLo LS (o] = 1o 1] 1 =T 1 | PRSP SP 11 32
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......cvvviiiiiiitiiete ettt ettt ettt et et e st se st e b esessessebe s ens s s 206 214
Gjold samtals 5.882 6.027
Hreinar teKJUN (GJO1A) ..o e e e e e e e e et e e e e e e e eneree s 6.601 3.935
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........ciiiiii e e 2.365 6.691
Oinnleystur hagnadur (tap) af fHAFESHNGUIM ...........ccooiiveriiiectceee et ( 2.128) 2.544
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini ........ocuveiiiiiii e 6.838 13.170
Fjarmdgnunarhreyfingar
INNleyst NULAEIAArSKIFTEINT ........c.veiiiiieee et ( 4.981) ( 1.588)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 4981) ( 1.588)
HBEKKUN (JEBKKUN) ..ttt et ab e e e e s br e e e e 1.857 11.582
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIJUN ... 283.517 271.935
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArsloK ........ooo i 285.374 283.517

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Kjarabréf hs. 53 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2021

Eignir
Fjarfestingar:
Verdbréf ...

Adrar eignir:

Innlan hjé lanastofnunum .............

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ..................
Skuld vid vorslufélag ..........c.........
Adrar skuldir .........occooveiiiieiiiieen.

Hrein eign i arslok ..........ccceee..

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooveeeiiiiieiee e s

Gengi hlutdeildarskirteina i arslok

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Kjarabréf hs.

54

Skyr.

10

11

13

31.12.2021 31.12.2020
283.205 279.146
283.205 279.146

2.695 5.820
2.695 5.820
285.900 284.966
497 495

0 1

29 953

526 1.449
285.374 283.517
12.227 12.436
23,34 22,80

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2021 % 31.12.2020 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ..........ccccocvvereeeeiiiirreneennn, 41.283 14,4 22.095 7,8 Endurlan rikissjéos
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........cccceevveuennn. 39.391 13,8 41.569 14,6  IL-sjodur
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......ccveevveveenennn. 28.849 10,1 40.330 14,2 iL-sj6dur
Rikisb. 3% 21.3.2033 ......cccoeeiiiiee e 28.417 9,9 14.691 5,2 Sedlabanki islands
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ................. 27.459 9,6 26.401 9,3 Iislandsbanki hf.
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......cccovveveenennnne 26.553 9,3 28.340 9,9 IL-sjodur
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 .........oouveeeiiieiiiiiieeeeeee 18.439 6,4 0 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .........cccccvvvreeeeeeiirreneennn, 16.670 5,8 24.518 8,6 Sedlabanki islands
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........ccoovveuuiiieieeiieiiee e 16.610 5,8 18.078 6,3 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ................... 8.638 3,0 9.071 3,2 Byggdastofnun
Rikisb. 5% 15.11.2028 ........ccoovieeieeieeeeeieee e 6.928 2,4 10.912 3,8 Sedlabanki islands
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 ......cooovveieeieeeeeeeeieeee e 6.910 2,4 6.031 2,1 Sedlabanki islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 .......ccccoovviiviiieeeeeeiineeeeen, 6.207 2,2 7.388 2,6 Sedlabanki islands
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....cccceeeeeiiiiiieiee e, 5.928 2,1 2.460 0,9 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .........cccceeernnen. 4.911 1,7 5.016 1,8 Byggodastofnun
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ............ 12 0,0 12 0,0 IL-sjodur
Rikisb. 3,5 9% 05.08.2021 ........covvveeiiieiiiiiieee e 0 0,0 9.259 3,2 Sedlabanki islands
Rikish. 3,8% 14.4.2021 ....oooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 0 0,0 12.975 4.6 Sedlabanki islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............cccocvveens 283.205 99,1 279.146 98,0
Fjarfestingar alls ..........cccccoviiiiniieneiie e 283.205 99,1 279.146 98,0
Innlan hja lanastofnunum ............ccccceiieeininnns 2.695 0,9 5.820 2,0
Eignir alls ......oeeeeiiieeciie e 285.900 100,0 284.966 100,0
2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2021 % 31.12.2020 % Lagmark Hamark
Skréad skuldabréf, vixlar og adrar
skuldavidurkenningar ..........ccccceevvieeeniiee s 283.205 100,0 279.146 100,0 50 100
Oskrad innlend skuldabréf og vixlar ...................... 0 0,0 0 0,0 0 10
Innlan fijarmalafyrirteekja .........cooooeeeiiieeniieeiee 0 0,0 0 0,0 0 20
Peningamarkadsskjol ...........ccccoveriieeinieeiniieeens 0 0,0 0 0,0 0 20
Adrir fjarmalagerningar en getid er um
ad ofan, p.m.t. afleidur ... 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccccovvveeenineennnns 283.205 100,0 279.146 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Kjarabréf hs. 55 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

[budabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......cooveeeeeeeeeeeeeeeeee e
[budabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......cooveeeeeeeeeeeeee e
[bUdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........oocvveeeeeeeeeeeeeeee e
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 ......ocvcuiieeeeieeeeeeeeeeeeee et eee e
RikiSb. 7,25% 26.10.2022 ......c.cooveeeeieeeeeeeeeeeeeeeee e
RikiSD. 1,5% 15.05.2023 .......oouiuieeeeeeieeeeee e ee e
RiKiSD. 2,5% 15.04.2024 ..o
RiKiSD. 8% 12.06.2025 ......cooeiveeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et e
RiKiSD. 1,5% 16.02.2026 .......ccooueeeeeeieeeeeeeeeeeeee e ee e
RiKiSD. 5% 15.11.2028 ......coeeieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et
RiKiSD. 3,25%6 1.7.2030 .....cooeiuieeeeeeeeeeeee et
RikiSh. 6,5% 24.01.2031 .....o.oeuieieeeeieeeeeeeeeeeee e
RiKiSD. 3% 21.3.2033 ...ttt

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum og liftima

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2021 2021
................................................................... 0 ( 2.612)
................................................................... 0 ( 1.473)
................................................................... 0 ( 3.184)
................................................................... 0 ( 1.032)
................................................................... 0 ( 6.704)
................................................................... 3.016 ( 1.974)
................................................................... 20.487 ( 1.991)
................................................................... 4801 ( 5.020)
................................................................... 17.636 0
................................................................... 2.263 ( 5.537)
................................................................... 3.368 0
................................................................... 5.002 ( 5.564)
................................................................... 12.407 0

68.980 (  35.091)

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 5,3

ar i arslok 2021.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2021 % 31.12.2020 % 31.12.2021 31.12.2020
IDUBADIET ... 94.793 33,5 110.237 39,5 6,70 6,64
RIKISBIES .o 147.392 52,0 128.409 46,0 4,63 4,26
[ 0TS o] =] PPN 12 0,0 12 0,0 7,09 7,46
Adrar flarfestingar ..........coccoviieiie 41.008 14,5 40.488 14,5 4,33 5,06
Fjarfestingar alls ..........ccccovviiiiiiieneiieeee e 283.205 100,0 279.146 100,0 5,28 5,64
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2021 31.12.2020 Breyting  heildareign
RIKISD. 1,5%0 16.02.2026 .......cvvvvveeeriieieirieieieieieeereeeeeeeeee e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaaaaaeeaaaaaeas 41.283 22.095 19.188 6,7%
[bUdAbréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..ottt 39.391 41569 ( 2.178) ( 0,8%)
[bUdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..ottt 28.849 40.330 ( 11.481) ( 4,0%)
RIKISD. 3% 21.3.2033 ...iiiiiiiiiiiiiiieieiereeeerreeeeeeeeeeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeaaaeaeaeeeeaaaaeaaaaeeees 28.417 14.691 13.726 4,8%
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ........cceeveueeeeireieeeeeeeee e 27.459 26.401 1.058 0,4%
[bUdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....eooeeeeeeeeeeee et 26.553 28.340 ( 1.787) ( 0,6%)
RIKISD. 2,590 15.04.2024 .....ovvvveeiiieeeeeeeeeeeeeeeeee ettt e e e e e e e e e e e e e aaaa e 18.439 0 18.439 6,4%
RiKiSh. 7,25%0 26.10.2022 .......uvvveeeiiieieieieieieieeeieeee e ee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaaaaaaeas 16.670 24518 ( 7.848) ( 2,7%)
RIKISD. 8% 12.06.2025 .....ovvvieiiiiieierireieireeeeeeeeeeeeeee e e e e e e e e e e e e e e e aeeeeaaeeeaeeaaeaaaaaaaaeeas 16.610 18.078 ( 1.468) ( 0,5%)
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ....ccceeiiiivriieeeeesiiiiiniee e e e ciieee e e e e eiveaeeae s 8.638 9.071 ( 433) ( 0,2%)
StERrStU €IgNIE (10) 1oeeiiiiiiieiee ettt e e e e e et e e e e e anee 252.309 225.093 27.216 9,5%
FNa =T =T o o 11 SO UEPT T 33.591 59.873 ( 26.282) ( 9,2%)
[ (=710 = U= o o 1] SRS SPRR 285.900 284.966 934 0,3%
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6. Hrein eign og gengi

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina

Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avdxtun

Nafnavoxtun
Raunavoxtun
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31.12.2021

285.374
23,339

2021

2,38%
( 2,35%)

31.12.2020

283.517
22,798

2020

4,84%
1,31%

31.12.2019

271.935
21,745

2019

4,61%
1,89%

31.12.2018

290.445
20,786

2018

3,78%
0,52%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. (EUR)

Arsreikningur 2021

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 430407-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2021

2021 2020
Skyr.
Tekjur 3-8
F N o 10| PR UU PR OUPOPPRPPRPPI 222.680 102.226
RV = PO O T PP P POV PP PUPTOPPOPPUPIT 1.020 0
Vextir af inNIAnum TANastofNANEa ..........vviiiiiii e 59 93
Gengismunur & bankaiNNSIEROUM ........ocuuiiiiiiiieiieie ettt e e e e e e s neeeeanreeeeane 2.397 0
Tekjur samtals 226.156 102.319
Gjold
UmMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMTEIAGS ......ooieiiieiiiee e 9 200.248 129.620
ABIAT POKNANIT ...ttt e e e e st e e et e s b e e e bb e e e e b e e e nanes 22.211 6.542
RV = PO O T PP P POV PP PUPTOPPOPPUPIT 1 774
VIOSKIPIBKOSTNABGU .....eeiiitiieeiii ettt et e bt s et e e e e et 1.008 894
Gengismunur @ bankaiNNSIEROUM ........ocuuiiiiiiiie et e e e e e e s aaeeeanraeeeane 0 9.241
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......cveviiieiiiteiete ettt ettt sttt ettt b st b s ebesa e e ebesreresae e 28.292 6.801
Gjold samtals 251.760 153.872
Hreinar tekjur 00 (GJO1A) ... e ( 25.604) ( 51.553)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .......c..oiiiiiie e 766.700 ( 105.312)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM ..........cccooveiiiiiecieeceeee e 1.264.784 1.055.435
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini ......occvviiiiee e 2.005.880 898.570
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsSKirt@INT .........coiiiii e 4.502.899 1.085.929
Innleyst hIUtdeildarsKirt INi .........cuuviiiieie e e e es ( 1.462.352) (  2.659.815)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 3.040.547 ( 1.573.886)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt e e e e bbbt e e e e e st et e e e e e e e anntaeeeas 5.046.427 ( 675.316)
Hlutdeildarskirteini i ArshYIUN .......ooiiiiiiee et e e e enaeee s 9.295.327 9.970.643
Hlutdeildarskirt@ini I ArsIOK ..o.eeivii i 14.341.754 9.295.327
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

V=T o] o1 U

Adrar eignir:

Innlan hjéa lanastofnunum .............cccceviiiiniin e,
FNo ] = =T (o] 1| S PSPPI

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccoccveeviiieeiiiieeeieee
Skuld vid VOrslufélag ..........coceviiiieiiiiieeee
ABFar SKUIIF .......oeeiiiiiiciie e

Hrein eign { Arslok ..o,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina .............cccocc......
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............cccccoeeeeee

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
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desember 2021

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

60

Skyr.

10

11
12

13

31.12.2021 31.12.2020
14.208.678 9.193.249
14.208.678 9.193.249

94.090 78.795
81.450 40.494
175.540 119.289
14.384.218 9.312.538
20.478 13.150

57 24

21.929 4.037
42.464 17.211
14.341.754 9.295.327
71.735 55.402
199,93 167,78

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf. skrad:

Novo Nordisk A/S - B .....cevvveeevveeeiiieienenns
DNB ASA ...oooiieieeeeeeeeeeeeeeee e
Pandora A/S ...
TrYG AIS e
Aker ASA - AShS oo

DSV A/S et
Novozymes A/S-B Shares ..........cccccoveee.
KON OYj-B ...ovveiiiiiiiiiieeetc e
Carlsberg AS-B ......cccoooiiiiiiic,
Orsted A/S ..o
Orkla ASA ...
Christian Hansen Holding A/S ................
AstraZeneca Plc.- SE market ..................
Vestas Wind Systems A/S .........ccccoeeeee
Icelandic Salmon AS ..........oocoieiieeniis
Genmab A/S ...
VOLVO AB ...ttt

ScateC ASA .......ooeveeet
Coloplast - A/S

EQUINOr ASA ..o
Swedish Match AB ...........ccociiiviiiinnee
Leroy Seafood Group ASA .......ccccceveiiine
GN Store Nord A/S .......cocoveiiiiiiiiiieees
Atlas Copco AB-AShS ......ccccceeeiiiiiiiiieen.
Hexagon ABser.B ..........cccceeeiiiiininn,
Wartsila Oyj ADP ..cooviiiiiiiiiiiicees
ASSA AK B oo
UPM-Kymmene OYJ ...,

Sandvik AB
Essity AK B

Nokia OYJ- ASHS ......coceiiiiiee,
Kindred group PIC .......ccuuvieieiiiiiiiee
ABB LEd. .ooeiiiiieeecc e
Sampo OYj-A oo
NeWCEll AB ......oooieiiee e
Nordea Bank AB (SEK) .........ccoccuvieeeeenn.
Telenor ASA ...
SKFAB-BShS ...cooiieiiiiicce,
AMDBU AIS Lo
Tomra Systems ASA ...,
Alimak Group AB .........ccoveiiiiiiiieeeeeie
NODIa AB ....ooiiiiiiic e

Svenska Handelsbanken-A shs ..............
EPIROCAB-ASHS ...
Spotify Technology S.A. ..o,
Tele2 AB-BSHS ...
Yara International ASA .........ccccvvvvvvvninnns
Framseljanleg verdbréf. skrad alls ..........

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
1.331.202 9,3 743.865 8,0

603.334 4,2 183.950 2,0
546.970 3,8 0 0,0
541.671 3,8 0 0,0
533.891 3,7 0 0,0
512.324 3,6 357.044 3,8
504.495 3,5 248.899 2,7
498.016 3,5 280.461 3,0
454.601 3,2 209.264 2,2
448.202 3,1 291.853 3,1
439.856 3,1 244.030 2,6
414.876 2,9 260.432 2,8
412.358 2,9 226.373 2,4
402.480 2,8 366.814 3,9
397.842 2,8 220.892 2,4
396.946 2,8 297.295 3,2
396.545 2,8 318.908 34
380.195 2,6 227.538 2,4
355.162 2,5 0 0,0
352.293 2,4 0 0,0
349.290 2,4 253.510 2,7
336.417 2,3 282.536 3,0
331.080 2,3 261.365 2,8
324.145 2,3 223.448 2,4
321.870 2,2 289.832 3,1
309.000 2,1 0 0,0
308.095 2,1 0 0,0
301.140 2,1 0 0,0
293.285 2,0 239.436 2,6
282.521 2,0 259.151 2,8
243.528 1,7 137.667 1,5
240.274 1,7 240.155 2,6
238.207 1,7 161.792 1,7
236.161 1,6 185.295 2,0
170.406 1,2 339.097 3,6
0 0,0 209.004 2,2

0 0,0 172.115 1,8

0 0,0 164.978 1,8

0 0,0 247.095 2,7

0 0,0 201.183 2,2

0 0,0 188.751 2,0

0 0,0 138.067 1,5

0 0,0 126.730 1,4

0 0,0 109.150 1,2

0 0,0 102.717 1,1

0 0,0 99.174 1,1

0 0,0 83.383 0,9
14.208.678 98,8 9.193.249 98,7

61

Utgefandi

NOVO NORDISK A/S-B

DNB BANK ASA

Pandora A/S

TRYG AS

AKER ASA-A SHARES

DSV, DE SAMMENSLUT VOGN-
B SH

NOVOZYMES A/S-B SHARES
KONE OYJ-B

CARLSBERG AS-B

Orsted A/S

ORKLA ASA

Christian Hansen Holding A/S
ASTRAZENECA PLC
VESTAS WIND SYSTEMS A/S
Icelandic Salmon AS
GENMAB A/S

VOLVO AB-A SHS

Scatec Solar ASA
COLOPLAST-B

Statoil ASA

SWEDISH MATCH AB
LEROY SEAFOOD GROUP ASA
GN STORE NORD A/S
ATLAS COPCO AB
HEXAGON AB-B SHS
WARTSILA OYJ-B SHARES
ASSA ABLOY AB-B
UPM-KYMMENE OYJ
SANDVIK AB

Essity AK

NOKIA OYJ

Kindred group Plc

ABB LTD

SAMPO OYJ-A SHS

NewCell AB

NORDEA BANK AB

Telenor ASA

SKF AB-B SHARES

AMBU A/S-B

TOMRA SYSTEMS ASA
Alimak Group AB

NOBIA AB

SVENSKA HANDELSBANKEN-A
SHS

Epiroc AB

Spotify Technology S.A.
TELE2 AB-B SHS

Yara Int. ASA

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
Fjarfestingar alls ..........cccccovevveiiieeeniine e 14.208.678 98,8 9.193.249 98,7
Innlan hja lanastofnunum .............ccccceeeveeen. 94.090 0,7 78.795 0,8
ABrar €IgNIr .....ueeeeee e 81.450 0,6 40.494 0,4
Eigniralls ........coooveeeieiie e 14.384.218 100,0 9.312.538 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
Hlutabréf sem tekin hafa verid til
vidskipta & erlendum skipulégdum
verobréfamorkuoum .............ccveeeeeeeennns 14.208.678 100,0 9.193.249 100,0
Innlan fijarmalafyrirteekja 0 0,0 0 0,0
Peningamarkadssjodir 0 0,0 0 0,0
Hlutdeildarskirteini kauphallarsjéda ............. 0 0,0 0 0,0
Afleidur vegna StOOULOKU .........ccevvveeeeerinnneee. 0 0,0 0 0,0
Innlend hlutabéf ............ccoeeeiiiiiiiiie e, 0 0,0 0 0,0
Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........cccc..cuee... 14.208.678 100,0 9.193.249 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

AKEE ASA - A SN oot e e e e e e e e e e e et eeeeraaa e aaeeaaraaa,

Alimak Group AB
AMDU A/IS Lo

ASSA AK B .ottt E Rt bR et nh e eh e bt bt bt e e
AStraZeneca PIC.- SE MATKET ......ccccviiiiiiiie e
(O T ] o 1T (o NS T = SO PRI
Christian Hansen HOIAING A/S ...ttt e e e e et e e e e e e e b be e e e e e e e e antbeeaaeeeannes
(0] o] o] F= 1Y Ay Y £ ST PP OUPTPRR
DINB ASA .ottt etttk b kb bt A bR R e R E e e R e e R e e e ke e e bt bt e e b e et e e ne e b bt e nan e nnneen

EPIROC AB - A SHS L.ttt ettt e e ettt n e e st e e et e e s e e e n e e e nn e s
EQUINOT AS A ettt oottt e e oo oo aa bttt e e e e e ab b ettt e e oo e e be et e e e e e e e R nb et e e e e e e e nbbeeeeae e e e annnaeeas
A2 = oV 0 PP UPPP R OPUTPRR
GENMAD AJS ettt e e e et e e e e e R e et e et e e e e s
(€T (o] (= N o o B PP OSSP PP
HEMNEE GIOUP AB ...ttt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaanas
HEXAGON AB ST, B ..o e ettt st sttt sttt st s ettt et e e e e e nerneneeenee
ICElANTIC SAIMON AS ...t e ettt e st et e st e e s st e e s et e e s e e
ISIANASDANKI . ...ttt ettt ettt ettt ea et ee s e e st e s et et ettt e s et et esnsn s e s s enans
L= 1T 2= 1S PP P PR PPRRTTPTRI
LT g Lo [ £=To l'e [ {o TN o T8 = o UPPRRTRIN
KONE OYJ-B ...ttt ettt e e e oottt e e e e e e e a ettt e e e e e e e R ae bttt e e e e e e R bt teeeeeeeaannbeeeeeeeeaanarneeaaeeaanns
Modern TIMES GrOUP-B SNS ...ttt e e e e e ettt e e e e e e nnee e e e e e e s nnnneeaaaaean
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Utgefandi

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
80 100
0 10
0 10
0 10
0 25
0 10
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2021 2021
415.252 0
0 ( 202.571)
0 ( 242.337)
312.687 0
116.588 0
199.740 0
216.540 0
293.614 0
331.353 0
227.643 ( 303.589)
0 ( 130.262)
551.694 ( 407.297)
382.233 ( 428.067)
74.548 0
131.065 0
28.339 ( 45.697)
0 ( 41.993)
79.235 0
122.886 ( 144.664)
151.387 ( 63.084)
40916 ( 129.201)
245.233 0
72.313 ( 74.921)
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2021 2021
NEWECEIL AB ...ttt h ettt ettt e e et ekt e s b et ekt e bttt e e et nrre s 0 ( 194.950)
o] o F= Y = S T P PP OO P PP PP PP P URRRPRPN 0 ( 131.065)
NOIrdea BanK AB (SEK) ....ciiiiiiiiiiiiit e eeee ettt e e et e e e e e s e ettt e e e e e e s e bbb e e e e e e e e tbereeeeeeaatbaraeaeeeaaaaees 152.200 ( 513.247)
NOFAEA BANK ABP ...ttt ettt b ettt ettt e st st e bt et e s 0 0
NOrway ROYaAl SAIMON ASA ...ttt e e et e e ettt e e as b e e e antee e e sabeeeeanteeeeenseeeesneeeeanrneeean 510.119 ( 485.172)
NOVO NOTAISK AIS = B ...ttt h e bbbt ettt e s et e nan e et e e nne e e 460.232 ( 523.138)
NOVOZYMES AIS-B SNAIES .....ooiiiiiiiiiiie ettt ettt e ettt e e stte e e e e see e e s sttt e e e anteeesenbeeeeanteeeeanseeeeannees 97.608 0
OFKIB ASA ettt h e h ekt h et e et h e Rt b e b 160.882 0
(O 51 (=T o [ £ T T T O PP TP VR UPPRPRPRPPN 287.482 0
[z LT 0] = N Y S SR SRPR 685.752 ( 113.867)
ST 10T LN TSRS 397.118 ( 408.075)
SCALEC ASA e et et e e e s 297.840 0
Y10 L] g TS =T o I o ) PSR 17.263 ( 18.871)
STMINN AT ettt h e bttt ettt e ea e e s b et e be e e e b e e bt et e e et e e et 520.067 ( 492.679)
SKF AB-B SNS ...ttt ettt h et 0 ( 157.094)
ST o101 VA W=Tod e To] (oo 1Y NSRS 85.469 ( 137.740)
Svenska HandelsShanken-A SNS ..........oo oot e 0 ( 143.957)
SWEAISN MALCH AB ...ttt et h e bbbt et e e na et e nh e bt n et 68.501 0
TEIE2 AB - B SHS ...t 0 ( 99.815)
TIBNOT ASA .ottt ettt e e e oottt e e e oo h b ettt e e e e e b e e et e e e e e e bbbt e e e e e e e et et e e e e e e e aanbeees 0 ( 182.418)
TOMEA SYSTEIMS ASA ettt e e e e et ettt e e oo b bttt e e e e e o aa b b ee et e e e e e e bbbt e e e e e e e annbbe et eeeeeannbneeeas 0 ( 191.936)
LI A £ T T TP OO PP T PP PP P PP PUR PP 502.828 0
UPM-KYMIMENE OYJ .. bbb e 296.859 0
VeStas WING SYSIEIMS A/S ...ttt e e e e et bbbt e e e e s e b bbbt e e e e e s abbbe e e e e e e naeneees 189.324 0
WOLVO AB ..ttt ettt h ekt h ekttt h 4Rtk R e bRt h e e h et e Rtk e e e ne et enne e e 56.414 0
VOIVO CAr AB - B SRS ...ttt e ettt e e e e e e e e e e nr e e e e e e e 10.656 ( 15.468)
N TS| = @Y Y o « PP P PRSP PPRTP PP 307.960 0
Yara INtErNALIONAl ASA ...ttt e e e ettt e e e e e bbbttt e e e e e e hn b b e e e e e e e e nnrreeeeeeaaaae 0 ( 90.006)
9.097.840 ( 6.113.181)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar Hlutf. af fjarfest.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
OlTUIBNABU ...ttt 373.913 2,6 0 0,0
[ (= 172V - NN 1.495.650 10,5 923.728 10,0
FramlEioSIUIONAOUL ..........uuuiiiiieieieeee et e e e e e e 3.278.925 23,1 2.610.770 28,4
Neytendavorur - hagsveiflutengdar ..........ccccoveieiiiiiie e, 790.969 5,6 430.011 4,7
Neytendavorur - NAUSSYNJAVOTU ........c.uvieiiireeiiiieeasiieeesnieeessneeeenneee e 2.315.382 16,3 1.429.689 15,6
HEIlBrIgAISIONAOUL ......vvviiiiei i ee e 2.603.007 18,3 1.784.099 19,4
FJAMMAL ... 2.042.138 14,4 705.092 7,7
UPPIYSINGATEEKNI ...ceeiiiiieiiiee e 546.488 3,8 425.316 4,6
FasteignafElig .......vvveiiiiiiiiee e 0 0,0 384.331 4,2
FjarskiptaPjOnUSTA .......ccoiiiiiiiiiiee e 0 0,0 500.213 5,4
VEIUTYIITEBKI «.vvvveiiee e e e 762.206 54 0 0,0
14.208.678 100,0 9.193.249 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
Novo Nordisk A/S - B 1.331.202 743.865 587.337 4,1%
DNB ASA ....cccooeeeeeeeeees 603.334 183.950 419.384 2,9%
[T [o (o] = WY A SRR 546.970 0 546.970 3,8%
TEYG AL S et a e e e e e e e e e 541.671 0 541.671 3,8%
AKEI ASA - A SNS oo 533.891 0 533.891 3, 7%
DSV AlS e 512.324 357.044 155.280 1,1%
NOVOZYMES A/S-B ShAres .....cooeiiiiiiiiiiiiee e 504.495 248.899 255.596 1,8%
KONE OYJ-B ...ttt ettt e e e a e e 498.016 280.461 217.555 1,5%
Carlsberg AS-B .......... 454,601 209.264 245.337 1,7%
Orsted A/S .....ccceennnn. 448.202 291.853 156.349 1,1%
Steerstu eignir (10) 5.974.706 2.315.336 3.659.370 25,4%
Y No = L =T o ] o1 PRSPPI 8.409.512 6.997.202 1.412.310 9,8%
Heildareignir 14.384.218 9.312.538 5.071.680 35,3%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
BOKFERIT VEIOMEBBLT ..vvveeieiiiieietie et e e 14.341.754 9.295.327 9.970.643 10.743.206
(= 10 ] oo =] Vo SRR 199,93 167,78 150,41 125,45
7. Avéxtun
2021 2020 2019 2018
NBFNAVOXEUN .ottt ettt eee et e et et eee et et eee et et e et eee et et eeeeeeeeereeeaes 19,16% 11,54% 19,90% ( 19,19%)
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Skyringar

Reikningsskilaadferoir
1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og sérheeféra sjéda annarra
en fyrir almenna fjarfesta. Stefnir er détturfélag Arion banka hf. og er A hluti arsreiknings Stefnis hluti af samstaedureikningi
bankans og dotturfélaga hans. Arsreikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn
einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
A arinu voru gerdar breytingar 4 reglum sj6dsins Stefnir - Scandinavian - ESG hs. Breytingarnar IGta ad aherslum i
fiarfestingarstefnu sjodsins.
Allir verdbréfasjoadir i rekstri Stefnis hafa uppfeert reglur sinar i samraemi vid dkveedi laga nr. 116/2021.

3. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur verdbréfasjéda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um verdbréfasjédi og reglur um
arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefdra sj6da, verdbréfasjoéda og fiarfestingarsjoda. Hann byggir a
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i
islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum en i EUR fyrir EUR sj6di.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreiknings purfa stjornendur i samreemi vid 16g um &rsreikninga ad meta og taka akvardanir um mikilveega lidi
arsreikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og ymsum peim pattum sem
taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti. Breytingar samkveemt pessu mati eru faerdar
a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & kaupgengi i arslok 2021 skv. gengisveitu
Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem
myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning viskomandi sj6ds. Sjodir sem eru med grunnmynt adra en islenska
krénu eru birtir i viokomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i arslok 2021:

31.12.2021 31.12.2020

129,36 127,26
147,49 155,93
175,15 173,76

19,79 20,91

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitdlu sem tok gildi i arsbyrjun 2022. Afallnar
verdbaetur a héfudstdl eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning viokomandi sjods.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Arour er tekjufeerdur pegar akvordun um Gthlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum
er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskéttunarsamningur milli islands og
viokomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv. [6gum nr. 94/1996 med &ordnum breytingum um
stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur eru verdbréfasjodir undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér a landi.
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9. Umsyslupdknun
péknun til rekstrarfélags fyrir umsjon og starfreekslu verdbréfasjéda a arinu nam 347 millj. kr. og er hin i samreemi vid
rekstrarsamning par um. Umsyslupéknunin innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédanna; laun starfsmanna
rekstrarfélags, markadskostnad og adra umsyslu asamt vorslupdknun til Arion banka hf. Auk pess greida sjédirnir hlutdeild i
beinum Gtlogdum kostnadi sem ekki er innifalinn i pdknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitélum,
tolvukostnadar, endurskodunar og légfraedikostnadar. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds,
sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

péknun hlutdeild

Stefnir - Rikisverabréfasjoour [angUI NS. ... 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ...... 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggdur hs. ..........ccccceeennee. 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisskuldabréf Veratryggo NS. ......ooouiie i 1,00% 0,05%
Y (Y [ LT 1= <Y F= V2= | E- TR 1,50% 0,05%
Stefnir - KJarabref NS, ... et as 2,00% 0,05%
Stefnir - Scandinavian FUNG - ESG NS. ..ottt e e e et e e e e s e e e s e eeeaes 1,65% 0,10%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

Visad er til skyringar 11 i arsreikningi Stefnis hf., par sem gerd er grein fyrir 6llum launum og launatengdum gjoldum
starfsmanna Stefnis, baedi féstum og breytilegum asamt fjlda starfsmanna.
Heegt er ad nalgast arsreikning Stefnis & vefnum www.stefnir.is.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og veromyndandi eru metin & markadsverdi hvers
tima. Med virkum og veromyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt a gémlu vidskiptaverdi,
vidskiptum med Overulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati
sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun a skipuldgdum verdbréfamarkadi er
metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vio mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og
adstaedna & markadi i arslok 2021.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarheefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra vaentum
endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum
sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustddvun, hann ekki
stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfio faert i
innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa 4dur verid nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem
geeti leitt til uppfeerslu & verdomati. Pegar mikil dvissa rikir um mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid
verulega frabrugdnar mati.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2021. Oskrad hlutabréf eru feerd a
sidasta pekkta vidskiptaverdi eda deetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i hlutdeildarsjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i &rslok 2021. Sjédir sem
lokadir eru i arslok 2021 eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi eigna. Gengi sjéda sem attu i
viokomandi sjodum er uppfeert til samraemis vid pad.

d. Innlan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum voxtum, verdbétum og gengismun i arslok 2021.

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Verdbréfasjooir
67 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.:

11. Innléan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum &afélinum véxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og O6uppgerd vioskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til leekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst éuppgerdur fiarmagnstekjuskattur og 6framkomin og éuppgerd vidskipti. Auk pess feerast
fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Skv. [6gum um verdbréfasjodi er verdbréfasjédum
Oheimilt ad taka onnur lan en skammtimalén til ad standa straum af innlausnum hlutdeildarskirteina. Hiutfall slikra lana mé
ekki fara yfir 10% af eignum verdbréfasjoda. Verdbréfasjodirnir hafa ekki tekid lan til ad standa straum af innlausnum
hlutdeildarskirteina.

14. Skattamal
Verdbréfasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af
hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum 6had innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdéur a
tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sj6da
Sjo6durinn Stefnir - Greenaval hs. var stofnadur i mars 2021.

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti

Verdbréfasjooir
68 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta

Arsreikningur 2021



Samandreginn arsreikningur seérhaefdra sjoda fyrir almenna

fiarfesta 2021

Sérhaefoir sjodir fyrir almenna fjarfesta i rekstri voru 13 talsins i arslok 2021. Tveir sjodir voru stofnadir & arinu, Stefnir - Sjélfbeer

skuldabréf og Stefnir - Ardgreidslusjodur.

Hagnadur var af rekstri sérheefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta i islenskum kronum & &rinu sem nam 20.475 millj. kr. samanborid vid
hagnad ad fjarhaed 7.138 millj. kr. & arinu 2020. Hrein eign sjédanna i islenskum kronum i arslok 2021 var 132.857 millj. kr. og hefur
haekkad um 30.965 millj. kr. fra lokum fyrra ars eda um 30,4%.

Rekstur og efnahagur sérheefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. (1) ........ccooeee 11.481 2.557 36.398 23.312 240 59| 36.158  23.253 55,5%
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. (2) ................. 150 - 727 - 2 - 724 - -
Eignaval ANS. ... 520 909 12.201 15.002 7 87| 12124 14915 ( 18,7%)
Eignaval B hS. .....ccoooiiiiiicie e 1.204 782 9.769 9.139 22 55 9.747 9.085 7,3%
Eignaval C hs. .....ccccoovriiiiiii e 564 205 3.295 2.028 8 9 3.287 2.019 62,8%
Eignaval - Hlutabréf hs. ...........cccooiiiiiinene 2.661 773 8.455 5.741 47 19 8.408 5.722 46,9%
Stefnir - Samval hs. ... 2.475 330 10.630 7.338 44 27| 10.586 7.311 44.,8%
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. .........ccccoovevnenne. 89 246 11.305 8.792 15 23| 11.290 8.769 28,7%
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ...........c.cccccvenene 1.027 1.009 24,723 16.588 49 38| 24.674 16.551 49,1%
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. .... 152 324 10.770 13.070 19 326/ 10.751  12.744 ( 15,6%)
Stefnir - Vaxtasjoour hs. (3) ....ccocceveveiiennnns 145 3 4.615 1.525 22 2 4.593 1.524 201,5%
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs. (4) .............. 7 - 515 - 1 - 514 - -
SAMLAIS .eeviiiiiiiiiiie s 20.475 7.138 133.403 102.537 546 645| 132.857 101.892 30,4%

(1) Nafnabreyting var gerd & sj6dnum 4 arinu, var &8ur Stefnir - iS 15.

(2) Sjédurinn Stefnir - Ardgreidslusjodur var stofnadur i febriar 2021.

(3) Sjodurinn Stefnir - Vaxtasjédur hs. var stofnadur i névember 2020.

(4) Sjodurinn Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf var stofnadur i mars 2021.

Hagnadur var af rekstri sj6dsins Eignaval Erlent hs. & arinu sem nam 4.605 pis. EUR samanborid vid hagnad aé fiarheed 783 pus. EUR a
arinu 2020. Hrein eign i arslok 2021 var 21.458 pus. EUR og hefur haekkad um 4.397 pus. EUR fra lokum fyrra ars eda um 25,8%.

Rekstur og efnahagur sérheefdra sj6da fyrir almenna fjarfesta i EUR (i pus. evra).

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Eignaval Erlent hS. ........cccoooviiiiiiiiiiiieeeee 4.605 783 21.530 17.084 71 23| 21.458 17.061 25,8%
SAMLAIS .. 4.605 783 21.530 17.084 71 23| 21.458 17.061 25,8%

Gengi og avoxtun sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun
2021 2020 2019 2021 2020 2019 2021 2020 2019
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ........................ 6,47 4,33 3,84 49,2% 13,0% 19,3% 42,3% 9,2% 16,2%
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. .........c.ccceeee 131,19 - - 31,2% - -l 25,3% - -
Eignaval Ahs. ..o 2,73 2,62 2,47 4,1% 6,1% 6,0% | ( 0,7%) 2,6% 3,3%
Eignaval B hs. ......cooooiiiiiiiicec 3,62 3,17 2,90 14,1% 9,5% 9,3% 8,8% 5,8% 6,5%
Eignaval C hs. ................. 4,16 3,34 2,97 24, 7% 12,3% 12,6% 18,9% 8,5% 9,7%
Eignaval - Hlutabréf hs. .........c.cccociiiiiiens 362,59 247,73 209,57 46,4% 18,2% 16,9% 39,6% 14,2% 13,8%
Stefnir - Samval hs. ..o, 19,51 14,73 13,95 32,5% 5,6% 14,1% 26,3% 2,0% 11,1%
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. .............cocco........ 148,89 147,55 145,06 0,9% 1,7% 40% | ( 3,8%) ( 1,7%) 1,3%
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ...........cccccceeeeene 153,03 145,26 134,52 5,4% 8,0% 7,4% 0,5% 4,3% 4,6%
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. ..........c.cccoco...... 115,03 113,72 110,70 1,2% 2,7% 45% | ( 3,5%) ( 0,7%) 1,8%
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ........c.cccccoveeveiinnene 105,07 100,34 - 4,7% 0,3% -l ( 0,1%) 0,3% -
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs. .................. 102,29 - - 2,3% - -l ( 1,6%) - -
Eignaval Erlent hs. ........ccccocooviiiiiniiiennn. 274,26 217,07 202,88 26,3% 7,0% 21,8% - - -
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2021

2021 2020
Skyr.
Tekjur 3-8
F N o TU | PO RUPUPRN 341.379 195.300
Vextir af inNIAnumM [ANASTOMANEA .........ooiiiiiiii e 110 1.246
Gengismunur & bankaiNNSTIEOUIM ........c.uviiiiiiieiiiie ettt e s 9.836 0
Tekjur samtals 351.325 196.546
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAraBilal .. ..eeeiiiiieiiiiiie ittt e et 9 498.843 332.218
P61 = Ll o Lo qq T L | PP PP 80.637 21.189
YL T o To Y =] (] o= (1| P T TP PP PP PP PP PPPPN 774 2.032
V4 Le K5 o] = U0 1] 14 =T 11 | PRSP RRPTRR 126 128
Gengismunur & bankaiNNSTEEOUIM ........c.uuiiiiiiie ittt e s 0 318
ONNUT GJOIA 0F KOSINABUI ......cvviieeecieeete ettt eeeee ettt te et e e te st seete et eteete s evesaeseetestesesaeseesesaesnas 41.708 26.092
Gjold samtals 622.088 381.977
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eeeiiieeeiieie ettt e et e e e st e e ( 270.763) ( 185.431)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oiiiiii e 5.947.732 543.092
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ..........ooveveieieeeeeeecee e, 5.804.464 2.198.936
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........c.cooviiiiiiiie e 11.481.433 2.556.597
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtdEIArSKITTEINT ...cccvviiiiiiiie ittt seneesnne e 6.858.308 3.726.722
INnleyst NIULAEIAAISKIFTEINT ........cueiieiiiiee et e e e e ( 5.433.973) ( 3.373.441)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 1.424.335 353.281
HaBKKUN (IZEKKUN) ..ottt sttt ettt et e bt e e nbeesnbe e enteenene s 12.905.768 2.909.878
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIJUN ..o 23.252.706 20.342.828
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArslOK ........oooiiiiii e 36.158.474 23.252.706
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Efnahagsreikningur 31. desember 2021

31.12.2021 31.12.2020
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) AT PO PR UPUPRTN 32.980.342 20.360.967
HIUTA@IIAArSKIFTEINT .....eeieieiie ettt e sin e nnne e 3.036.031 2.691.455
F N 1= o LU | PSSO U PSR OUR PO 27.958 55.917
Fjarfestingar samtals 10 36.044.331 23.108.339
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..ot 11 255.133 152.175
P61 = L= 1o ] 1| PSPPI 12 98.993 51.539
Adrar eignir samtals 354.126 203.714
Eignir samtals 36.398.457 23.312.053
Skuldir
SKUIA VIO TEKSIFATAGIIA ......veevvieiit ettt ettt et nbe et ene e 53.864 34.404
SKUIA VIO VOISIUTEIAG .....eeeeeeiie ettt ettt e e e e 98 27
Y6 1= L= (0 1 o 1 RSP RR 13 186.021 24916
Skuldir samtals 239.983 59.347
HIEIN €GN TAIrSIOK ..oeiieeee e et as 36.158.474 23.252.706
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooeviiiiiiieie e 5.590.312 5.364.676
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ............eeiiiiiiii e e 6,47 4,33
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobreéf, skrao:

Hlutabréf:

Arion banki hf. ...
Eimskipafélag islands hf ...............cccocoveuennee.
Brim hf oo
SimINN hf e
Reitir fasteignafélag hf ..........ccccooiiiiiieciinen,
Kvika banki hf .........cccooiiii e
Festihf. .o
Icelandic SAIMON AS ..o,
Marel hf.- NL markadur ...........ccccceveeeiiiiinnnennn.
Reginn hf. .o
Marel hf.- IS markadur ...........cccccooocieeieeninns
Vatryggingafélag islands hf. ............cccccevevenee.
Kaldalon hf ...
Arion banki hf - SDR .........ccciiiiiiiiiiiiieneee e
Origo Nf oo
Sjova-Almennar tryggingar hf ..........cccocvvennen.
Sildarvinnslan hf. ...
Arctic Fish Holding AS ..o,
Ice Fish Farm A/IS ...,
Icelandair Group hf ...
Fly Play hf ..o
TM R
Hagar hf. ..o
Skeljungur hf. .o
Iceland Seafood International hf. .....................
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..................

Onnur framseljanleg verdbréf:

StOIr hf oo
ATH20 SIhf oo
BG12 sIhf. o
BG12 GP hf. oo
SEVISINf oo,
Onnur framseljanleg verdbréf alls ...................
Onnur hlutdeildarskirteini:

SEfNIr - 1S 5 e,
Almenna leigufél eignarhald /Gamma sj6dur ..
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..........c..ccoveueene..
Afleidusamningar, skradir:

Icelandair Warrants 120822 ............cccceeeeennnne.
Icelandair Warrants 180222 ............cccoeeeeennnnee
Icelandair Warrants 130821 ...........ccccoeeeennnnnne
Afleidusamningar alls .........c.occveveeiiiniiiiennenn.

Fjarfestingar alls ..........cccceoviieeiiiiinec e,
Innlan hjé lanastofnunum .............ccceeiiinne
ABIar €IGNIT ..eeiiiiiieiiiie e

Eignir alls ..o

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Innlend hlutabréf hs.

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
3.994.185 11,0 1.035.518 4.4
3.050.446 8,4 0 0,0
2.479.419 6,8 2.326.076 10,0
2.354.569 6,5 1.667.610 7,2
2.211.408 6,1 0 0,0
2.209.829 6,1 525.482 2,3
1.823.262 5,0 2.170.254 9,3
1.502.820 4,1 679.706 2,9
1.501.441 4,1 2.776.946 11,9
1.471.537 4,0 0 0,0
1.464.955 4,0 1.930.018 8,3
1.117.574 3,1 1.033.875 4,4
1.092.751 3,0 0 0,0

942.872 2,6 441.272 1,9
868.976 2,4 166.046 0,7
849.926 2,3 501.401 2,2
812.498 2,2 0 0,0
475.089 1.3 0 0,0
280.545 0,8 184.056 0,8
237.073 0,7 808.157 3,5
190.004 0,5 0 0,0
0 0,0 1.376.604 59
0 0,0 993.688 4,3
0 0,0 495.456 2,1
0 0,0 4.690 0,0
30.931.179 85,0 19.116.855 82,0
1.330.917 3,7 1.043.951 4,5
716.647 2,0 0 0,0
1.583 0,0 1.583 0,0
16 0,0 16 0,0
0 0,0 198.562 0,9
2.049.163 5,6 1.244.112 5,4
3.036.031 8,3 1.844.548 7,9
0 0,0 846.907 3,6
3.036.031 8,3 2.691.455 11,5
14.208 0,0 17.875 0,1
13.750 0,0 20.167 0,1
0 0,0 17.875 0,1
27.958 0,1 55.917 0,2
36.044.331 99,0 23.108.339 99,2
255.133 0,7 152.175 0,7
98.993 0,3 51.539 0,2
36.398.457 100,0 23.312.053 100,0
74

Utgefandi

Arion banki hf.
Eimskipafélag islands hf.
Brim hf.

Siminn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Kvika banki hf.

Festi hf.

Icelandic Salmon AS

Marel hf.

Reginn hf.

Marel hf.

Vatryggingafélag islands hf.
Kaldalon hf.

Arion banki hf.

Origo hf.

Sjova-Almennar tryggingar hf.
Sildarvinnslan hf.

Arctic Fish Holding AS

Ice Fish farm As

Icelandair Group hf.

Fly Play hf.

Kvika banki hf.

Hagar hf.

Skeljungur hf.

Iceland Seafood Internation hf.

Stodir hf.
ATH20 slhf.
BG12 slhf.
BG12 GP hf.
SF VI slhf.

Stefnir - IS 5
GAMMA Capital Management hf.

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2021 % 31.12.2020 % Lagmark Hamark
Hlutabréf skrad i Nasdaq og First North .......... 27.171.284 75,4 15.476.152 67,0 45 100
Hlutabréf skréd i erlendum verdbréfamio-
stodvum (félog med starfsemi & islandi) .......... 3.759.895 10,4 3.640.703 15,8 0 55
Oskrad innlend hlutabréf 2.049.163 57 1.244.112 54 0 25
Innlan fijarmalafyrirteekja 0 0,0 0 0,0 0 30
Stodutaka i afleioum .................. 0 0,0 0 0,0 0 10
Adrir fiarmalagerningar en um er getio i
lidum 1-4 hér ad framan ...........cccevvveeereeeennenne. 3.063.989 8,5 2.747.372 11,9 0 20
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccceeeivveene 36.044.331 100,0 23.108.339 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2021 2021
Almenna leigufélagid eignarhald /Gamma SJOOU .........c.ueieiiuiiieiiiie et seee e seneee s 0 ( 729.496)
AICHIC FISN HOIAING AS ..ottt e ettt e e e e e ekt e e e e e e e st bbb e e e e e e e anbnreeaeeeanas 357.171 0
ATION DANKI N Lottt 4.350.387 ( 3.393.459)
ARON DANKI N = SDIR ...t e ettt e e e e s bbb e e e e e e e e b e e e e e e e e n b e e e e e e e e aanree 38.119 0
ATHZ0 SINT et b ettt h bt r e 536.298 0
2] a1 0 TP P T TP PP P PP TP PPPRPPPUPPTPPIN 810.554 ( 1.481.596)
EIimSKIPAfEIAag TSIANAS N ......o.vvceieececececeeee ettt ettt ettt n et ne e aereen e 3.611.355 ( 1.736.642)
LTS (1 1| PR T O T T T TP PP UROPPTPPPOTIN 1.505.224 ( 2.275.343)
FIY PIAY N et b e bbbttt 297.300 ( 59.961)
[ EoTe LTl o O TP TP TSSO TP PPPUPPPPPPOTRIN 100.000 ( 1.048.464)
1C8 FISI FAIN AJS ettt e oo oottt e e e e e e bbb et e e e e s st bbb e e e e e e s annaneeeeas 104.149 0
Iceland Seafood INternNatioNal Nf. ............eiiiii e e 0 ( 4.809)
Icelandair Group hf .........oeeiiiiiii s 308.346 ( 910.976)
Icelandair Warrants 130821 ( 4.464) 0
Icelandic Salmon AS ................. 694.216 ( 127.420)
TSIANASDANKI . ..ottt ettt ettt et et et ee et e ettt es et et et et ae e e e e 682.120 ( 757.714)
1o E= 1o o T | T O PR U PP UPPRUPPTPUPPRTRTN 780.282 ( 25.886)
KVIKA DANKI DT <.ttt bttt b et e et e nn e e et 1.890.680 ( 2.559.578)
Marel f.- IS MATKAOUT .......eeieiie et e e et e e ettt e e s ate e e s steeeansbeeeeanseeesanneeeannnenennns 3.827.002 ( 4.353.352)
Y =T I o A N T 0 T = To 1 U | TP PRRTP 661.527 ( 2.426.013)
(O] g0 o3 o) T T PP U POV R OURTPPRPN 776.610 ( 295.277)
REGINN N ettt h ettt b e et h e e R et e b et e be e e bt e e ke e e bt e et e e nan e e st b e et 1.332.740 ( 206.245)
RS LI 1= TS (=10 [a T U= = o N o PR 2.714.374 ( 762.417)
Y10 T g TS =T o T SRS 1.907.804 ( 1.501.043)
Siminn hf 3.005.370 ( 2.791.044)
Sjéva-Almennar tryggingar hf 898.174 ( 776.339)
Y 10T U T o PP PPP PO ( 294.000) ( 254.526)
SHEINIE = 1S5 ettt ettt ettt ettt ettt et n et ettt et et et et et ettt et et ne et te e etenens 0 ( 170.001)
5] (0T 11 1| T T TP TP P PP PPPTOTIN 0 ( 303.105)
153V 1 T T O TSSO PSR OPR PP 164.867 ( 175.860)
B 2 USSP TS OP R UPR PP 49.920 ( 84.864)
VAatryggingafélag ISIANGS Nif. ...........oovivoieiieeieeecee ettt es st s et et e s et ees et et en e tene s 992.364 ( 1.289.535)
32.098.489 ( 30.500.965)
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Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum og myntum.

Markmid sjodsins er ad fjarfesta einkum i hlutabréfum islenskra hlutafélaga, beedi sem skrad eru i Kauphéll islands sem og éskradum
islenskum hlutafélégum.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
ANNAD oo ISK 3.036.031 8,4 1.844.548 8,0
Fiskveidar 0g fisSkeldi ..........coooiiiiinieee e ISK 3.291.917 9,1 2.326.076 10,1
Fiskveidar og fiskeldi .........cccooiiiiiiiiie NOK 2.258.453 6,3 863.762 3,7
Fjarmala og vatryggingastarfSemi ........cccccceeeeviiieinieeennnnnn. ISK 8.171.516 22,7 3.947.399 17,1
Fjarméla og vatryggingastarfSemi ........ccccccceeevvivieriieeennnnnn. SEK 942.872 2,6 966.755 4,2
Flutningar 0g geymsla .........cccocvveiiiiieiiiii e ISK 3.505.481 9,7 864.074 3,7
Heild- 0g SMASOIUVErSIUN ....ccoviiiiiiiiiieiiec e ISK 1.823.262 51 3.664.089 15,9
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjonusta .........cccccecvveennee. ISK 5.013.862 13,9 1.890.857 8,2
Starfsemi eignarhaldsfélaga ............ccooceeieiiiiiiiiieiene, ISK 1.810.996 5,0 200.161 0,9
Upplysingar 0g flarskipti ........cccccovveeeiniiinnieie e ISK 3.223.545 8,9 1.833.656 7,9
ONNUE FrAMIGIBSIA ... ISK 1.464.955 4,1 1.930.018 8,4
ONNUE FrAMIGIBSIA ... EUR 1.501.441 4,2 2.776.944 12,0
Fjarfestingar allS .........cccoovieiiiiiiie e 36.044.331 100,0 23.108.339 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
AroN BanKi hf. ..o 3.994.185 1.035.518 2.958.667 8,1%
Eimskipafélag 1SIands hf ...........cccccoviivieiieieiceeec e 3.050.446 0 3.050.446 8,4%
SEETNIE = 1S 5 ottt ettt e nens 3.036.031 1.844.548 1.191.483 3,3%
BIIM N e 2.479.419 2.326.076 153.343 0,4%
SIMINN NF L 2.354.569 1.667.610 686.959 1,9%
Reitir fasteignafélag hf ... 2.211.408 0 2.211.408 6,1%
KVika banki hf ..o 2.209.829 525.482 1.684.347 4,6%
F S N, e 1.823.262 2.170.254 ( 346.992) ( 1,0%)
Icelandic SAIMON AS ... 1.502.820 679.706 823.114 2,3%
Marel hf.- NL Markaour .........ccooiiiiieiiiiie e 1.501.441 2.776.946 ( 1.275.505) ( 3,5%)
Staerstu €IigNir (10) ....veeeiieeeeiieee et 24.163.410 13.026.140 11.137.270 30,6%
YN ] - =T o | o 1 PP PPRP 12.235.047 10.285.913 1.949.134 5,4%
[ (=1 [o FoT =T o | o1 PP UPRRR PRSI 36.398.457 23.312.053 13.086.404 36,0%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Bokfeert veromaeti hlutdeildarskirteina .........ccocvveeviiiiiie i 36.158.474 23.252.706 20.342.828 17.713.783
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............ccooccvveeiiieeeiiiieiee e 6,4681 4,3344 3,8372 3,2162
7. Avéxtun.
2021 2020 2019 2018
NAFNAVOXIUN ...ttt 49,23% 12,96% 19,31% ( 2,68%)
RAUNAVOXIUN ...ttt et 42,33% 9,15% 16,21% ( 5,75%)
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STEFNIR

Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.

Arsreikningur 2021

Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 581120-9740



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

4 arinu 2021 (1)

2021
Skyr.
Tekjur: 3-8
Y (o1 PP P PP PTPRRP 5.466
Vextir af iINNIANUM TANASTOMANEAL .........oiiiiiii et neeas 6
Tekjur samtals 5.472
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIATAGIIA ......eeeiiiiieiiiiit ettt ettt e e sttt e e en et e e s rb e e e ante e e e sate e e e anbeeeeanteeeennneas 9 6.219
F Yo 1= L o[o 1 (g L | O TP PP U PP PP PP UPPPRPPRN 1.572
Vi oo =] o] o T= <1 (U | PP 17
VA1 1] ] o1 £= 1 (] g = Uo LU | O O PSSP UP PR PPPPRPI 11
ONNUE GJOIA OF KOSINABUI ......cooveivieeeteeeteeteeeteetcee et et e e et eae et e e ete et easete et esseteesessetessessesessesessessaseesessstesesessensasessens 427
Gjold samtals 8.246
Hreinar tEKJUT 0Q (GJO10) ..vrieiiiiiieiii ettt ettt e e st e e sa e e e e ab et e e nan e e e e anbr e e e abne e e nanneas ( 2.774)
Innleystur hagnadur (tap) af fAMFESTINGUIM .........iii e e e 17.258
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM ..........ccoviveieiieeceeeeeee ettt ettt et e st te s eaereen e 135.018
Afkoma faerd & NUtdeildarSKITTEINT .......cueiiiii e 149.502
Fjarmdgnunarhreyfingar:
ST (ol a1 101 o =11 o F= TS, (] (=] L O T T T TP PP PP U PRSP PUPPPTRPP 817.849
INNIEYSt NIULAEIAAISKITTEINI .....eiieeieeiie ettt ekt e ettt e st e e e st e e e esr e e s nanes (  234.433)
Ardgreidsla til hlutdeildarskirt@iNISNATA ...........coiiiiiiii e et e e naeee s ( 8.639)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals 574.777
HEEKKUN (TBBKKUNY ..ottt e oottt e e oo o e kbt et e e e e o a bbb et e e e e e e e anbbe e e e e e e aannbbbeeeeeeeannnbbeeaaeaaan 724.279
HlutdeildarsKirt@ini I ArSDYIIUN ...........eiii ettt e st e e st e e st e e e ente e e e snneeeeanseeeeanseeeeannes 0
HIULA@IlA@ArSKIrt@INT T AISIOK ..eiiiiieiiie ettt sb et bttt e et e e nb e e sbbeenane et

1) Sjodurinn var stofnadur i febrdar 2021
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Efnahagsreikningur 31. desember 2021 (1)

31.12.2021
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV 7= = PR 705.662
HIUTA@IIAAISKITTEINT ...ttt ettt et ettt e e st e e e sab e e s bt e abe e et e e nne e ne s 5.116
Fjarfestingar samtals 10 710.778
Adrar eignir:
INNIAN QJA TANASTOTNUNUIM ..ottt e et e ettt e e st e e e aate e e e sbe e e e snbeeeeenbeeeesnnneeesnnreeas 11 14.451
F Yo 1= =110 1 S OO U PP PP PP PPPRTPPIN 12 1.305
Adrar eignir samtals 15.756
Eignir samtals ~ 726.534
Skuldir:
Y U] [ Y o (=] 5] 1 = = Lo 1 - RSP RSRTT 956
10| (o IV o IV £ 111 =] - Vo USSR 1
e =T =] (0 | o [ RSP USRRP 13 1.298
Skuldir samtals 2.255
HIEIN @GN T AISIOK oottt ettt e sttt e e e sttt e e ettt e e sabeeeeantbeeeenseeeesnneeeeasbeeeanns 724.279
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooiveieeiiie e e 5.520,64
Gengi hlutdeildarsKirt@iNa I ArSIOK ..........ooiiuiie ittt et e e e st e e st e e e s nte e e e snteeeesnbeeeeanteeeeans 131,19

1) Sjodurinn var stofnadur i febriar 2021
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf.
31.12.2021 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Hlutabréf:
AN DANKI N, .o 104.027 14,3
Vatryggingafélag [SIands hf. ...........c.cooeveiiieieieeeceee e 98.907 13,6
Sjova-Almennar tryggingar N ............ccveiiieiiiiie e 83.296 11,5
STMINN DT Lo 57.432 7,9
KVIKa DANKI N Lo 44.739 6,2
ISIANASDANKI . ©..oveeceeececece ettt ettt 40.744 5,6
Eik fasteignafélag hf ... 38.467 53
Eimskipafélag Islands hf ... 33.392 4,6
Brim hf ..o 31.343 4,3
Marel hf.- IS MArkasuUr ..........ooooiiiiiiiiiie e a e 30.133 4,1
F S N, e 27.866 3,8
SldarvinnSIan hf. ... 25.250 3,5
Reitir fasteignafélag N ..........c.coooviiiieiee et 24.480 3,4
REGINN N e e e e e e ntbaeaeae s 22.908 3,2
HAGAN N, oot 18.576 2,6
SKelUNGUE D, oo 17.262 2,4
Origo hf 6.840 0,9
SN N e 0 0,0
Framseljanleg verdbréf, skradd alls .........coocoiiiiiiiiiee e 705.662 97,1
Hlutdeildarskirteini sérheefora sj6da fyrir almenna fjarfesta:
Stefnir - Lausafjarsjoour NS. .......c.eeiiiiiiiiiec e 5.116 0,0
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta alls ...................... 5.116 0,0
FJArfESTINGAr @IS ...eeieeiieeiiiee e 710.778 97,8
INNIAN hj& [JANASTOfNUNUM ......oeiiii e 14.451 2,0
Y Ne 1= LR =T To ] 1| SO PP PPR 1.305 0,2
EIGNIT @IS e 726.534 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2021 %
Hlutabréf skv. 1. mgr. 2. gr. oo 705.662 99,3
Vixlar atgefnir af félogum skv. 1. mgr. 2. gr. ...cccceevvvenen. 0 0,0
Innlan flarmalafyrirtaekja ..........ooviiiiii 0 0,0
Skammtimasjadir i rekStri StEfNIS .......eeviiiiiiiiiiiee e 5.116 0,7
Heildarverdmaeti fIArfeStiNga ........cocvvveiiiiiei e 710.778 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Ardgreidslusjédur hs. 80

Utgefandi

Arion banki hf.
Vatryggingafélag islands hf.
Sjéva-Almennar tryggingar hf.
Siminn hf.

Kvika banki hf.
islandsbanki hf.

Eik fasteignafélag hf.
Eimskipafélag islands hf.
Brim hf.

Marel hf.

Festi hf.

Sildarvinnslan hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf.

Hagar hf.

Skeljungur hf.

Origo hf.

Syn hf.

Stefnir - Lausafjarsjédur hs.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
80 100
0 20
0 10
0 20

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup sala

2021 2021

F Yo g o= Vo (N o PP STPPPRRT 103.704 ( 29.751)
200 I o ) PP OPPR 30.598 ( 10.440)
[ = (= o g F= =] FoTo T o TSP ERPTTPUPRSR 34.873 0
Eimskipafélag islands hf ... 23.106 ( 5.050)
Festi hf. .... 26.289 ( 4.400)
Hagar hf. ......oovvvviviiiiinnns 16.172 0
ISIANASDANKI N, .. .viiieecec ettt ettt ettt a ettt e st et et e s et e s et eae et et es et etes e s st etess s etese s asens 66.473 ( 37.011)
V71 o= T 0N 17.347 ( 9.790)
MarEl Nf.= IS MAIKAOUT ...ttt ettt e e e e a bt e e h e e e et bt e e nbe e e e nnreeeanbreeenaes 47.613 ( 17.151)
(] o o I o ) USSR 4.669 0
LT[ 1 1 P T TP UPPPRPPPRPPP 29.571 ( 13.395)
Reitir fasteignaf@lag N ..........ooiiiiii e e e e e e e s e e e e e e s e e e e e e e arraee s 39.856 ( 21.335)
Sildarvinnslan hf. .............. 24.340 ( 12.230)
Siminn hf L 63.152 ( 11.400)
Sjéva-Almennar tryggingar hf 115.900 ( 41.749)
5] G118 T T T PP UPPPUPURPPRPR 13.974 0
Stefnir - LAUSATJAISJOOUT NS. ..ottt s b e e s b e e e et e e e e e s 13.736  ( 8.639)
1YL T 11 RSP RRPPR 17.671 ( 17.094)
L1 1 SRR 25909 ( 1.339)
VALryggingaf@lag ISIANAS . ..........c.ovieeieeee ettt ettt e te et e e te st eseete et eanetesnare e 91.924 ( 7.600)
806.877 ( 248.374)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum.

Markmid sj6dsins er ad fjarfesta i hlutabréfum islenskra hlutafélaga og hlutafélaga med starfsemi & islandi, sem skrad eru i NASDAQ OMX
Nordic Iceland, First North markadnum, eda annarri vidurkenndri kaupholl eda markadstorgi fjarmalagerninga.

Fjarfestingar

31.12.2021 %
FISKVEIOAr OF FISKEIAT ..ottt e e e et e e e e e bbb e e e e e e e nbat e e e e e e e annnees 56.593 8,0
Fjarmala 0g VALrYgQiNGASTAITSEIMI .....ccoiuuiiiiiiieeiiiee ettt ettt s it e e et e e st e e nnr e e e anbree e e 376.830 53,0
Flutningar 09 gEYMSIA ........oiiiiiiiiiie e 33.392 47
Heild- og smasdluverslun 63.703 9,0
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjonusta 85.855 12,1
UPPIYSINGAr OF FJAISKIDL ...eeiiiiie ittt e ettt ettt et bt e e bb e e e bt e e e s bt e e e aabbeeenae 64.272 9,0
ONNUE TTAMIBIBSIA ettt ettt e et e e e e et e e et e e et e e et e e et e e e et e e e et e e e e e e e eneeean 30.133 4,2
LR L (S T To o =1 PP PPRRRN 710.778 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Arégreidslusjodur hs. 81 Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir
31.12.2021
F o] T o F= 1| NI 1) PO OO PO PP PPPPT TP PPPPPPPTN 104.027
VALryggiNgafElag ISIANAS N, ..........c.iiiieieiieeee ettt ettt ettt et e et e et e et e st e te et ete et e e et e et eteste et eteseessetesteseste s ateseeresaeinas 98.907
Sjéva-Almennar tryggingar hf 83.296
Y1101 a T o PSSP RRRPP 57.432
Kvika banki hf ... 44.739
islandsbanki hf. ........... 40.744
Eik fasteignafélag hf ..........cccoeiiiiiiiii e, 38.467
EIMSKIPAEIAG TSIANGAS N .......vieiiceieee ettt ettt ettt et et ettt s et e s et e e et et e s e et et ese et et et ess et et es e s etene s steseneas 33.392
=TT 2 T ) USROS 31.343
=L ) B S0 -V = Lo L PP PR 30.133
Steerstu eignir (10) 562.480
Adrar eignir .............. 164.054
[T =T =To | o 1 ORI 726.534
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing ............coccceeviieeeiiiie e 724.279 - - -
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ............ccoovcviiiiiiieiii e 131,19 - - -
7. Avéxtun.
2021 2020 2019 2018
NAFNAVOXEUN (1) ©vveviveieiteeie ettt st st sbesaestesnesreeneeneenas 31,19% - - -
RAUNAVOXIUN (1) 1.veveveieiteeieeie ettt steeseeseese et eseesaeseesaesaestesbeseesbessesnesseaneeneenas 25,31% - - -

1) Sjodurinn var stofnadur i febrdar 2021

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Arégreidslusjodur hs. 82 Fjarheedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Eignaval A hs.

Arsreikningur 2021

Eignaval A
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8840



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2021

Tekjur:

Vextir af innldnum lanastofnana ........................
Gengismunur & bankainnstaedum ....................
ABIar tEKJUT ..o

Gjsld:

Umsyslupoknun rekstraradila ...........ccccceeeeenneee
ABrar POKNANIT ....cooovviiiiiieciiee e
Vidskiptakostnadur ...........cccceiviieeeiiiieenieeeeee
Gengismunur & bankainnstaedum .....................
Onnur gjold og KOStNadUr ............cceveevveeerenane.

Hreinar tekjur og (9jold) .....cccovviiiiiieiiiiniinnn,

Innleystur hagnadur (tap) af fiarfestingum .........

Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum

Afkoma faerd & hlutdeildarSKIirt@IiNi ........cooevvvuieiii e

Fjarmdgnunarhreyfingar:

Seld hlutdeildarskirteini ..........ccccevviieeiiiiennn
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........ccccccceeeiiieens

HEEKKUN (IEBKKUNY ...ttt ettt e et e e e e e e e ee e e e

Hlutdeildarskirteini i ArshYIUN ..........c.ooi i

Hlutdeildarskirteini { &rslok ......ccccoeeeecnvnnnnnnnes

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Eignaval A hs.

84

2021 2020

39.993 40.607

172.820 146.683

58 1.070

0 928

5.745 6.922

218.616 196.210

84.959 101.934

517 48

137 52

550 0

8.849 12.296

95.012 114.784

123.604 81.426
1.355.682 578.473

( 959.300) 248.879
519.986 908.778
873.009 1.506.289

(  4.184591) (  2.486.745)
(3311582 ( 980.456)
( 2.791.59) ( 71.678)
14.915.351 14.987.029
12.123.755 14.915.351

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2021

31.12.2021 31.12.2020
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV =] o] o= APPSR OPRTOPROTN 3.537.863 4.655.269
HIULA@IIAArSKIFEINT ..ot 8.505.747 10.240.844
Fjarfestingar samtals 10 12.043.610 14.896.113
Adrar eignir:
INNIAN hj& TANASTOfNUNUM L..ooiiiii e 11 157.614 82.595
F o= =110 ] 1 S PP P PP PPPRR PP 12 0 23.700
Adrar eignir samtals 157.614 106.295
Eignir samtals 12.201.224 15.002.408
Skuldir:
SKUID Vid FEKSIrAradila ......ccoivieeiiiiie it 7.343 8.946
SKUID ViD VOISIUTEIAG ... .eeeeiiiie et e st e sneee e e nnaeee s 49 60
F e = TR =] (0 | o [ PRSPPI 13 70.077 78.051
Skuldir samtals 77.469 87.057
Hrein €ign 1 ArSIOK ..oooeiiee e 12.123.755 14.915.351
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooovveeeiiiii e 4.441.814 5.690.710
Gengi hlutdeildarskirteina I Arslok ............ooeeeeiiiiiii e 2,73 2,62

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Eignaval A hs. 85 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Framseljanleg verdbréf. skrao:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........cccvvvevveeerennns
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......coovvvvveriersiennns
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......ccovvevvverieriiennns
Rikish. 3,25% 1.7.2030 .....cccvvvveeeeiiiiiieeee e
Rikish. 3,8% 14.4.2021 ......cccccceeeeiiiiiiieee e
Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:

Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .................
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .......ccccocveeiiveeeiiniennnns
Skuldabréf:

Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .............
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ....
SIL VAR BD 20280220 .......cccoeverereeeeeererereeeeierereee e,
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ...........
A/F HEIM 3,20% 07.08.2026 .......cceevveieieenieeeeseeneens
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .........cccocveevvveenns
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ........ccccccveeviveeecineee e
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024)
Heimstaden 3,20% 07.12.2025 .......ccoooeeveeeiieiiiiiiieeeeen.
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ......cccoeeecveeecieee e
Framseljanleg verdbréf, skrdd alls ..........cccccvvevvvneennne.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. .................
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ..........ccoeeeee.
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ........ccccceeveeee

JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund ....
Kvika - RIKISVErabréf ...

JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ................
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ..........cccccevvennne
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjéda fyrir

almenna fjarfesta:

Stefnir - Skuldabréfaval hs. .........cccoooviviiiiieiier e,
Kvika - Innlend skuldabréf ............ccccoooveviininiiieiieeen
Akta - VaxtateeKifaeri ......oovveiiieieiiiie e
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ........cccoeeviniieciine e
Kvika - Sértryggd skuldabréf ...........cccocvviiiiiniieee
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. ..o
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjoda fyrir almenna
fJArfesta alls ........coceieeiini e
Onnur hlutdeildarskirteini:

STL NS, i
AKLA - SKL oo e
Onnur hlutdeildarskirteini alls ............ccoocoeeerereeererinen,
Fjarfestingar alls .........cccoooiriiiiii e

Innlan hja lanastofnunum
Y Xo = L= o o1 USSR

Eignir @llS ....ooeeiiiieiiee e

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Eignaval A hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
675.576 5,5 658.773 4,4
328.549 2,7 526.835 35
255.989 2,1 334.886 2,2
133.144 1,1 674.125 4,5
0 0,0 482.191 3,2
511.708 4,2 0 0,0
31.427 0,3 0 0,0
385.719 3,2 403.061 2,7
334.534 2,7 549.891 3,7
321.048 2,6 0 0,0
200.298 1,6 240.203 1,6
112.062 0,9 0 0,0
103.747 0,9 0 0,0
81.619 0,7 0 0,0
62.443 0,5 56.775 0,4

0 0,0 554.390 3,7

0 0,0 108.009 0,7

0 0,0 66.130 0,4
3.537.863 29,0 4.655.269 31,0
1.456.389 11,9 1.793.908 12,0
1.033.850 8,5 1.694.079 11,3
696.803 5,7 1.021.411 6,8
215.949 1,8 306.745 2,0
0 0,0 786.970 5,2

0 0,0 819.081 5,5
3.402.991 27,9 6.422.194 42,8
2.152.280 17,6 2.069.801 13,8
726.231 6,0 333.005 2,2
708.539 5,8 612.142 4,1
707.838 5,8 185.280 1,2
253.802 2,1 353.647 2,4

0 0,0 100.051 0,7
4.548.690 37,3 3.653.926 24,4
362.950 3,0 164.724 11
191.116 1,6 0 0,0
554.066 4,5 164.724 11
12.043.610 98,7 14.896.113 99,3
157.614 1,3 82.595 0,6
0 0,0 23.700 0,2
12.201.224 100,0 15.002.408 100,0

Utgefandi

{L-sjodur
{L-sjodur
{L-sjodur
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands

Lanasjoour sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg

Arion banki hf.
Arion banki hf.
SIL hs.

Arion banki hf.
A/F HEIM slhf.
Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf.
Kvika banki hf.
Arion banki hf.
Heimstaden ehf.
AL2

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
millilangur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
langur

Stefnir - Rikisskuldabréf
verotryggo

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Kvika eignastyring hf.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Kvika eignastyring hf.

Akta sjoadir hf.

Stefnir - Vaxtasjédur hs.
Kvika eignastyring hf.
Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

ST1 hs.
Akta sj6ir hf.

Fjarheedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu

Innlan fjarmalafyrirteekj, innlend og

EHENA ..o,

Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i innlendum innlanum ........................

Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

i erlendum iNNIANUM ...

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska riKiSins .........ccccevveiiiniiieiie e

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
kronum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ...........ccccceeveeeieennnen.

Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i
islenskum krénum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ............cccvceerirnnen.

Innlend skrad skuldabréf og vixlar, utgefin
af fyrirtaekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirtaekjum

(s.s. sértryggd skuldabréf) .........cccveeivieiniiiiieieeee,

Verdbréfasjodir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum
skuldabréfum og vixlum, atgefnum af
fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirteekjum ........
Bein fjarfesting i 6drum skuldabréfum, vixlum og ........
[ANasamniNgUM .........cooiiiieiiieie e

Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

fiarfesta i 6drum skuldabréfum og vixlum ....................

Sérhaefdir sj6dir sem fjarfesta i 6drum

skuldabréfum, vixlum og skuldaskjolum ......................

Verdbréfasjodir sem fjarfesta i erlendum

skuldabréfum rikja og fyrirteekja .........ccccovveereniineennens
Heildarverdmeeti fjarfestinga .........cococe e,

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Eignaval A hs.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

31.12.2021 % 31.12.2020 %

0 0,0 0 0,0

0 0,0 100.051 0,7

0 0,0 819.081 55

1.393.258 11,6 2.676.810 18,0

3.187.042 26,5 5.296.368 35,6

0 0,0 0 0,0

2.144.605 17,8 1.912.329 12,8

0 0,0 0 0,0

0 0,0 66.130 0,4

4.548.690 37,8 3.553.875 23,9

554.066 4,6 164.724 1,1

215.949 1,8 306.745 2,1

12.043.610 100,0 14.896.113 100,0
87

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 50
0 50
0 50
0 50
20 80
0 40
0 40
0 20
0 20
0 60
0 20
0 15

Fjarheedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verébréfa

Uppsofnud Uppso6fnud

kaup sala

2021 2021

AKER = SKL Lttt ettt h et Rt b e AR £ e eRE e e R Rt e R et R e e oAbt e eR Rt ek bt e b et e be e e be e nnb e e ntreennreen 188.998 0
F - Y = L= <] ] =] o PRSPPI 84.999 ( 25.000)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) 0 ( 73.473)
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......uuiiiiuieeiiiieeiiieeeaiteeessiareesstaeeeaaraeasiaaeeananeeaniaraeanaeaeaes 0 ( 190.227)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ......ccociiieiiiiieiiieee st e s e e st e e e see e s e e s s e e s e e e sb e e s sbae e e snaeas 0 ( 25.188)
Arion banki Covered Bonds 2,509 17.01.2048 .........c.cccoiiuiieiiiiieeiiieee s iieee s stee e e sree e e srae e s sba e s e srae e s e e e sbae e e sraeas 0 ( 43.022)
AIF HEIM 3,209 07.08.2026 .....cuteiitieiuiiaitetateeatee ettt e bt e et e see e s aeeebeeabeesaeeeshseeabeeembeeaabeeaaseaabeeebeeanbeesnneenneean 108.551 0
Heimstaden 3,209 07.12.2025 ........cooiiiiiiiiiee it e iiee ettt e e st e e s st e e e sb e e e sabe e e s ssb e e e e sabeeesssbeeeessbeeeesnbeeeessbeeeesnreeas 0 ( 108.551)
{budabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 0 ( 197.654)
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund 0 ( 96.997)
JPMorgan Liquidity FUNAS - U.S. DOIIAr LIC F ....eeeieieiee ettt et e e st e et e et a e st e e nnnnee s 0 ( 804.016)
KViKa - INNIENA SKUIAADIET ... et e e s e e st e e e e bt e e e s te e e e antaeaeantaeaeantaeeeansneaeanes 365.996 ( 11.896)
Y1 Tl Y11 V=T o o = PSPPSR RUPRR 0 ( 792.076)
Kvika - Sértryggd skuldabréf ...........cccovee i 0 ( 110.998)
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 510.245 0
RegiNN hf 1,25%0 28.06.2027 ......oiiuiiiitiiiiie ettt ettt rae e bt b e a e shb e e e ae e e bt b e a b e e nhb e e he e e n e b e nab e naeas 79.941 0
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .......oveiiivieiiiiieeiiieeessieeesree e sstte e e s stbeeeasareeeastaeeeassbeeeassbeeeassbeeesssbeeeasneeeans 101.425 0
ReyKjavikurborg 2,5% 21.10.20382 .......ccoiiiiieiiiiee it e siieeessbeeesstee e s stbe e e e ssbe e e e sabee e e s rbe e e s abaeeanbaeeeabaeeenaaeeennreeeaa 31.338 0
RIKISD. 3,8%0 14.4. 2021 ...ttt ettt ettt ettt et h et e ket e ket b et R et e Rt e e b et e b ettt e RbeeaReeeabeeebeeeneaan 0 ( 331.522)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ...cutieiteeiiie ittt ettt ettt ettt et e sttt bt et e e st e e eh et e b et e ke e ea bt e e R et e eh bt e b et e b et et e e e nbeeaReeenbeeeteeeneean 20.010 ( 573.214)
(IR = {0 2= 0 - I 315.000 0
LI £ TSR 185.478 0
S Y oL = TU Y= = U [0 o U T g 0 USSR SRR 546.997 ( 647.946)
Stefnir - RiKiSSKUldabréf VErotryggo NS, .....eee ittt e e s e e e st e e e e nnte e e e entneeesneneenanes 179.998 ( 539.014)
Stefnir - RiKISVErabréfasjodur [aNQUI NS, ........iiiiee e e e et e e e et e e e saa e e e nnnaee s 24999 ( 729.057)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur MIllilangUI NS, .....cio e e e e e e e snraeeaes 124999 ( 512.014)
Stefnir - SKUIAABIrEfaVal NS. ... e e s e e st e e s s e e e e asteeeansaeeeeantaeeenntneeeanens 165.998 ( 197.007)
S =Y T = D = T [ Lo LU o 1R 498.994 0

3.533.966 ( 6.008.872)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sj6durinn fjarfestir eingdngu i skuldabréfum og skuldabréfasjodum auk innlana. Meaalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 6,1 ar i arslok 2021.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2021 % 31.12.2020 % 31.12.2021 31.12.2020

Rikisverdbréfasjodir 3.187.042 26,5 5.296.368 35,6 - -
TDUBADIES ... 1.260.114 10,5 1.520.494 10,2 7,80 7,65
Sértyggo skuldabréf ............coooiviiiiiieeie e 1.601.471 13,3 1.978.459 13,3 4,55 3,42
Innlendir skuldabréfasjodir ..........ccocveviiiiieeniiieieee 5.102.756 42,4 3.718.599 25,0 - -
PeningamarkadsSjOoir .........ccvevveeieeiiieeiie e 0 0,0 919.132 6,2 - -
Verdtryggo riKishréf ........cccovvvieiiiii e 133.144 1,1 1.156.316 7,8 7,56 4,98
Skuldabréf sveitarfélaga ..........ccoooereeriiniiienieiciienene 543.134 4,5 0 0,0 6,15 -
Erlendir skuldabréfasjooir ...........cccvvveeveeiieeieeiieeee, 215.949 1,8 306.745 2,1 - -
Fjarfestingar alls .........cccoooiiiiiiie e 12.043.610 100,0 14.896.113 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir staerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
Stefnir - Skuldabréfaval NS. ... 2.152.280 2.069.801 82.479 0,7%
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour millilangur hs. ........ccccceeenee 1.456.389 1.793.908 ( 337.519) ( 2,8%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour [angur RS, .......cccccvie e 1.033.850 1.694.079 ( 660.229) ( 5,4%)
Kvika - Innlend skuldabréf ... 726.231 333.005 393.226 3,2%
AKLA - VaXtataKIfaRIT .....eovveeiiiiiei e 708.539 612.142 96.397 0,8%
Stefnir - VaxtasjOdUI NS, ....c..uii it 707.838 185.280 522.558 4,3%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hS. ......ccoviviiiiieee e 696.803 1.021.411 ( 324.608) ( 2,7%)
[bUBADréEf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........ooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et ee e 675.576 658.773 16.803 0,1%
Lanasjoour sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......cccoveeiiivieeiiiie e s 511.708 0 511.708 4,2%
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 385.719 403.061 ( 17.342) ( 0,1%)
Steerstu eignir (10) 9.054.933 8.771.460 283.473 2,3%
X V=Y 1o 311 OO 3.146.291  6.230.948 ( 3.084.657) ( 25,3%)
HEIAAIEIGNIT ..ttt ettt e aeeeaneas 12.201.224 15.002.408 ( 2.801.184) ( 23,0%)
6. Hrein eign og gengi
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina 12.123.755 14.915.351 14.987.029 15.092.030
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ............ceevieeeieeniiieiees e 2,7295 2,6210 2,4696 2,3293

7. Avdxtun

2021 2020 2019 2018
[NE= i g = V701U ] TR PSSR 4,14% 6,13% 6,02% 5,88%
RAUNAVOXIUN <.ttt ettt e e e e e e et e e et e et e et e et e e et e e et e eeeeenneenans ( 0,67%) 2,55% 3,27% 2,55%
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STEFNIR

Eignaval B hs.

Arsreikningur 2021

Eignaval B hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 511005-8920



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2021

2021 2020
Skyr.
Tekjur: 3-8
F N o 10| O PP PPOVRTOPRTOPROTI 4.196 3.117
RV = | T O TSP PP PP OPPUPRPPPPRTRIN 17.333 16.401
[V L=I o] o= <3 (U | TP TP PP PP PPPPR PP 73.232 55.418
Vextir af inNl&num [ANastofN@NEA ...........oviiiiiii e 54 574
Gengismunur & bankaiNNStEEOUM .......ccuuiiiiiiieiiiiee et 1 585
YYo= L (=4[ | USRI 3.399 3.328
Tekjur samtals 98.215 79.423
Gjold:
UmMSYSIUPOKNUN FeKSLrAradilal .........coveeeiiiiie et 9 59.539 56.328
ABIAT POKNANIT ...eeeiie et b et b e e st e e e nenee s 564 249
Vi oo AT o] oI <] 1 | PSSR 0 57
ViOSKIPIAKOSINABGU ......eiiiiiiieiiite ettt e e et e e 138 59
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.ecvevieeiteeeeeeeieeeete ettt ettt te et te et seere s nserens 6.832 6.787
Gjold samtals 67.073 63.480
Hreinar teKjur 0g (GJO10) ..vveiiiiieiieeeie e 31.142 15.943
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStiNGUM ..........oooiiii i 1.100.452 494.207
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM .........ccocvoeieeeeceeeecee e 72.003 271.781
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........cccccoiiiiiiiiii e 1.203.597 781.931
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlUtdeildarsKirtEINT ........eeiviiiiie ittt 1.096.956 881.168
Innleyst hUtdeildarsKirteini ..........c..eoiiiiiiiiiiie e ( 1.638.081) ( 1.232.345)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals ( 541.125) ( 351.177)
HBEKKUN (I88KKUN) ..ot 662.472 430.754
Hlutdeildarskirteini I ArshYIjUN ... 9.084.608 8.653.854
Hlutdeildarskirt@ini 1 Arslok ........oooiiiii i 9.747.080 9.084.608
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir:
Fjarfestingar:

V=T o] o1 U
Hlutdeildarskirt@ini ...........vvvvvvveriverieereeeeieieeeeeeeeeeeeenens
YN 1[5 o 16 TP

Adrar eignir:

Innlan hjéa lanastofnunum .............cccceiiiiiniin e,
FNo ] = =110 ] 1| S PSRRI

Skuldir:

Skuld vid rekstraradila .............c.ccceeeei i,
Skuld vid VOrslufélag .........ccocevviiieiiiieee
ABrar SKUldir ...,

Hrein eign { Arslok ......ooeiiiiiiiiii e,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas. ) .............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............cccccceeeeee
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desember 2021

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

92

Skyr.

10

11
12

13

31.12.2021 31.12.2020
2.212.829 2.255.679
7.432.380 6.780.256

0 7.046
9.645.209 9.042.981
96.033 96.278
27.566 0
123.599 96.278
9.768.808 9.139.259
5.738 5.392

39 26
15.951 49.233
21.728 54.651
9.747.080 9.084.608
2.695.587 2.865.256
3,62 3,17
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2021 % 31.12.2020 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......c.cccveuveveneenee. 272.562 2,8 265.786 2,9 IL-sjodur
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......c.ceeveuverenennene. 104.551 11 136.774 1,5 iL-sjodur
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......ccoeiiiiiiiiiieeiiieee e 74.887 0,8 212.399 2,3 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......cccceveueerenrnne. 48.132 0,5 228.381 2,5 IL-sjodur
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .......c.cccoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeenna 0 0,0 144.904 1,6 Sedlabanki islands
Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ............ 330.988 34 0 0,0 Lé&nasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ...........coceeevivreeenns 16.696 0,2 0 0,0 Reykjavikurborg
Skuldabréf:
Arion banki Cov Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ....... 229.992 2,4 197.960 2,2 Arion banki hf.
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ......... 205.717 2,1 176.339 1,9 Arion banki hf.
SIL VAR BD 20280220 ......ccevveveiereeeeereereeeereaneennns 137.592 14 0 0,0 SiL hs.
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ....... 111.277 1,1 87.347 1,0 Arion banki hf.
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ..........cceeeneeee. 53.948 0,6 0 0,0 Reitir fasteignafélag hf.
A/F HEIM 3,20% 07.08.2026 .......ccevveeiiiiiiiieneeennnns 44.825 0,5 0 0,0 A/F HEIM slihf.
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ........cccceeevvveercerreesnnnnnn 40.809 0,4 0 0,0 Reginn hf.
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ............ccccvvveereernnnns 24.977 0,3 22.710 0,2 Kuvika banki hf.
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ... 0 0,0 192.831 2,1 Arion banki hf.
Heimstaden 3,20% 07.12.2025 ..........cveeeeeeeeeeennnn. 0 0,0 43.203 0,5 Heimstaden ehf.
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ......cccceevvveevciieeeiiennn 0 0,0 28.487 0,3 AL2
Hlutabréf:
Arion banki hf. ... 143.267 1,5 174.752 1,9 Arion banki hf.
Sildarvinnslan hf. .........coooeeiiiiii e 121.602 1,2 0 0,0 Sildarvinnslan hf.
Reginn hf. .. 56.873 0,6 91.806 1,0 Reginn hf.
Reitir fasteignafélag hf .........cccccivieiiii e 52.312 0,5 91.614 1,0 Reitir fasteignafélag hf.
Icelandic SalMON AS .......ooiiiiiie e 41.569 0,4 32.941 0,4 Icelandic Salmon AS
FIy Play hf ..o 9.850 0,1 0 0,0 FlyPlay hf.
Icelandair Group hf ..., 0 0,0 56.829 0,6 Icelandair Group hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........cccoccvveennen. 2.122.426 21,7 2.185.063 23,9
Onnur framseljanleg verdbréf:
SIANESING. Lo 82.693 0,8 70.588 0,8 SIA llI sIhf.
SIA IV SINF. e 7.682 0,1 0 0,0 SIA IV sihf.
SIA TGP N, oo 28 0,0 28 0,0 SIiAlll GP hf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ..............cccouvneen.... 90.403 0,9 70.616 0,8

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoda:
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ............ 997.921 10,2 822.747 9,0 millilangur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. .................. 727.504 7,4 809.593 8,9 langur

Stefnir - Rikisskuldabréf
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. .........ccccoe..... 663.073 6,8 708.997 7,8 verdtryggd
Seilern World Growth - USD .....ccooovvvvivivieeieeeeeeeennn, 225.407 2,3 216.533 2,4 Seilern Investment
Katla Fund Global Value ...........ccccceeeeiiiiiiiiiiiieeeeeee 222.305 2,3 189.771 2,1 Katla Fund

JP Morgan Investment
JPMorgan Funds - Global Bond Opport. Fund ......... 125.545 1,3 122.566 1,3 Management Ltd.
Kvika - RiKiSVerobréf ... 52.685 0,5 355.157 3,9 Kvika eignastyring hf.
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ........... 0 0,0 307.661 3,4 JP Morgan Investment
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls ..................... 3.014.440 30,9 3.533.025 38,7
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6da fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..........cccccoiviiiiiien, 1.249.342 12,8 953.875 10,4
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .............. 479.829 4,9 598.101 6,5
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ..........ccccoovvviveieecceiciieeeee, 419.272 4,3 85.188 0,9
Akta - VaxtataeKifaeri .........oooevvveeeiiiieiiieeee e 399.966 4.1 273.512 3,0
Kvika - Innlend skuldabréf ..............ooovvviieeiiieeiiinn, 381.633 3,9 142.591 1,6
Kvika - Innlend hlutabréf ............ccooooviiiiiieeiieiee, 246.968 2,5 0 0,0
Kvika - Sértryggd skuldabréf ..........cccooeiiiiiiiinnes 193.337 2,0 221.355 2,4
AKta - STOKKUT ..eevieiicciiiiie e 114.642 1,2 27.086 0,3
islensk verdbréf - 1V Stokkur 78.144 0,8 29.947 0,3
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. .........cccoociiiiciniieens 36.684 0,4 150.354 1,6
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjdda fyrir
almenna fjarfesta alls ..., 3.599.817 36,9 2.482.009 27,2
Onnur hlutdeildarskirteini:
] = (LT E T T 329.499 3,4 497.180 5,4
STL NS, oo 209.848 2,1 61.772 0,7
AKEA - SKL ooviiiiiiiecceeee e 107.162 11 0 0,0
KVIKA = THF oo e 83.946 0,9 90.567 1,0
AKLa - HSL ..o 82.674 0,8 108.227 1,2
Stefnir-Islenski Athafnasjodurinn | ...............cccoev.e.... 4.994 0,1 7.476 0,1
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..........ccveveeeeeeeveeeeeenen. 818.123 8,4 765.222 8,4
Afleidusamningar, skradir: *
Icelandair Warrants 180222 ...........ccoeeeviviiieiivnneeennnn. 0 0,0 2.542 0,0
Icelandair Warrants 130821 .........ccceeevviviieievnneeennnn. 0 0,0 2.252 0,0
Icelandair Warrants 120822 ..........cccoeeeviviieeiiinneeennnn. 0 0,0 2.252 0,0
Afleidusamningar alls ..........ccocceiviieeiiiiiiniee e 0 0,0 7.046 0,1
Fjarfestingar alls .................. 9.645.209 98,8 9.042.981 98,9
Innlan hja lanastofnunum 96.033 1,0 96.278 11
ABKAr €IGNIT ..t 27.566 0,3 0 0,0
Bignir alls ......ooeeiiiiieeee e 9.768.808 100,0 9.139.259 100,0
* Askriftarréttindi fylgdu endurgjaldslaust med i kaupum vid patttéku i hlutafjaratbodi Icelandair i september 2020.
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
innlendum og erlendum hlutabréfum ....................... 447.712 4.6 406.304 4,5
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem
eingdéngu fjarfesta i innlendum og erlendum
01U 7=T o 1= {0 Ty o 919.583 9,6 655.134 7,3
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, sem
eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum
011U 7=T o 1= {00 591.516 6,1 774.066 8,6
Bein fjarfesting i hlutabréf skradum i Kaupholl
islands og First NOIth ..........c.cooeeveeeiceecceeeeeeee 383.904 4,0 415.001 4.6
Bein fjarfesting i erlendum skradum hlutabéf ........... 41.569 0,4 32.941 0,4
OSKIrad NlULADIET ..o 0 0,0 0 0,0
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Utgefandi

Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Stefnir - Vaxtasjoour hs.
Akta sjoédir hf.

Kvika eignastyring hf.
Kvika eignastyring hf.

Kvika eignastyring hf.

Akta sjodir hf.

iV sjoair hf.

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

Stefnir - iS5

ST1 hs.

Akta sjodir hf.

Kvika eignastyring hf.
Akta sjodir hf.

Stefnir islenski
Athafnarsjodurinn 1

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 25
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0 5
0 5
0 5
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hlutf. af
Fijarfestingar ~ fjarfest. Fjarfestingar fiarfest.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
Innlan fjarmalafyrirteekja, innlend og erlend .............. 0 0,0 0 0,0
Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
einkum fjarfesta i innlendum innlanum ..................... 36.684 0,4 150.354 1,7
Verobréfasjéair sem einkum fjarfesta i
erlendum iNNIANUM ......oeeiiiiiiiie e 0 0,0 307.661 3,4
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd
iS1enska MKISINS ......ouveeeiiieiieeee e 500.132 5,2 988.244 10,9
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum
utgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd
islenska rikiSiNS .......ccccoevveeriieiiieeeee e 2.441.183 25,3  2.696.494 29,8
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem
eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i
islenskum krénum utgefnum af islenska rikinu
eda med abyrgd islenska rikisins ...........ccccceevineenne 0 0,0 0 0,0
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, Gtgefin af
fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirteekjum
(s.s. sértryggd skuldabreéf) .........cccooovieiiiieiiiee 1.059.229 11,0 677.187 7,5
Verdbréfasjodir sem fjarfesta adallega i innlendum
skradum skuldabréfum og vixlum, atgefnum af
fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirtaekjum. ... 0 0,0 0 0,0
Bein fjarfesting i 6drum skuldabréfum, vixlum og
lANasamningum ........cccoviieeiiiiie e 137.592 1,4 71.690 0,8
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem
fiarfesta i 6drum skuldabréfum og vixlum ................. 2.643.550 27,4 1.676.521 18,6
Sérhaefdir sjodir sem fjarfesta i 60rum
skuldabréfum, vixlum og skuldaskjolum ................... 317.010 3,3 61.772 0,7
Verdbréfasjooir sem fjarfesta i erlendum
skuldabréfum rikja og fyrirteekja .........ccccooveeiniiinenns 125.545 1,3 122.566 1,4
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........cccceevvvveeeviieeennnnn. 9.645.209 100,0 9.035.935 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

AIF HEIM 3,209 07.08.2026 .......eeitiiiiieriiieiitiestie ettt sttt sie et sbe et et be e e b e et e e s e
AKLA - VaXIALEEKITERIT ...ttt
F = T 1 1 PPN
F Y= T Y RSP PR OUPUP TSROt
AKEA = STOKKUT ...ttt ettt h ekt e bt ettt b e ea e et e ee bt e e b et e ehb e e kbt e ebe e bt ebe e et e e e nneenene s
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) .......coiiuieieiiiieeeeieie e eiieeeaiiee st e e sieee e et e sneee e aaeee s
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .....cccutiiiuieeeiiieeeaieieesiieeeatieeesneeeesneee e st e sneee e nnaeee s
Arion banki Covered Bonds 3,090 11.04.2025 .......cooouuuuiiiii et e e e e et e e e e e e e a e
Arion banki Covered Bonds 2,509 17.01.2048 ......cooouuuoiiii ettt e et e e e e e e e e a e
ATION DANKI N, Lottt h et bt bt ettt
L Y20 o L=V 0 PSR
HeimStaden 33,2090 07.12.2025 .......oiiiiiieieee oottt e e e e et ettt s e e e eeeeeeaa e seseseeasabaaseesseesssannaaeenans
[oT] =T o Fo 1T g €1 1U1 o JN | PRSP
Icelandair WarrantS 130821 .......cccueeruuiereieititeiee et et e sttt sie e sb e abe et e e bt e e b e e et e st e e s te e st bt e nbeeenbeeenbeesnneean
Icelandair Warrants 180222 .........c.eeiuiiiiieitiieiee ettt sttt sie e sb e ab et e e bt e e b e e et e e s bt e s s et e nb bt e nbe e e be e e nbeenneean
Icelandair WArTaNtS 120822 ...........eeiuuiiiiiiititeiee ettt ettt sb etttk e e bt e e bt e et e e s s bt e s sne e st bt e sbe e e be e e nteenneean
10UBADIET 04/2 3,75% 15.04.2034 ......ocvuieieiriieeieiettieeee ettt
ISIANASDANKI N, ..ottt ettt s e e et s et et b et et et e sttt esesese st st s et et et et eseseseaeseeis
[SIENSK VEIBIIET = IV STOKKU ... .cveeveveece ettt ettt ettt ettt es et et et e e e e et et e s et etesseseteenenetene s
JPMorgan Liquidity FUNS - U.S. DOHAI LIC F ....cooiiiiiiiiiee ettt e e
Katla FUN GIODAI VAIUE ..ottt e e e et e e e e e b e e e e e e e e annneeeeas
QYL N a1 1= o 18] = o] ) S
KVika - INNIEN SKUIAADTIET ... ..ottt e et e e e ettt e e et e e e snbe e e e anteeeennnees
KVIKaA = RIKISVEIODIET ...ttt ettt e ettt e e s ne e e e et b e e e e naeeesnnbeeeeanbeeennee
Kvika - SErtryggo SKUIAABIET ...... ..ottt et e e ettt e e et e e e nnreeeesnneeeeanes
(Y1 T | TP PP P PUTPPPPRTRRPON
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ......cocuuiieiiiiee ettt ettt e e nnees
ReginN Nf 1,2500 28.06.2027 ........ooiiiiiiiiiiiiie ettt ettt e e e e e et e e e e e e e bbb et e e e e e e st b e et e e e e e e bbb et e e e e e e nbrreeeae s
R T=To 1 0] 0 0] PO PO PO PUPPPPPPPPRUPTOS
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .......coicuueieiuieeeaiiteeaiteie et ee ettt e e s aatee e s ssbeeeeasteeeeantneeeanneeeeanteeeeaseeeesnnees
Reitir fasteigNATEIAg N ......coueiie ettt et e e are e e e raeeeenn
Reykjavikurborg 2,596 21.10.2032 .......ooeiiuueeeiiiie et e eitiee e etteeeaataeeesssaeee e atbeeesasteeeaaneeeeaarbeeeeanteeeeanreeeeanreeeeanee
RIKISD. 3,890 14.4. 2021 .....ooiiiiiiiiiiieite ettt ettt e e e e bbb et e e e oot bt ettt e e a4 e b bbbt e e e e e e e ab bbbt e e e e e e aanbbe e e e e e e e nereeeas
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....eeiiiieiiiitiieeiee ettt ettt et e e e e s bbbttt e e e oo e bbbttt e e e e e aab bt e e e e e e e e s nbbeeeeaeeeaannbaeeeeaeeeanebeeeas
SeIlern WOrld GIrOWEN - USD .....ooiiiiiiiii ettt e e e e et et e e e e e ettt e e e e e e e e nbbe e e e e e e s aanbbtneeaeeaaan
STA TV SINF. ot
Y10 VY710 Y = o T | PR
SIL VAR BD 20280220 ......coouvveeieeieeteeeeeeteeeeseeeteeete e ese e e st stesesstese s etetess st eases et atess s etateas et etere et atenesseeete s eeenens
S I £ PP PP PP UPPPPN
Stefnir - INNIENd hIUTABIET NS, .. ..ot e e e et e e e e et e e e eneeeeennees
SHETNIE = 1S5 oottt ettt ettt et et e ettt et et et et et et et ettt ettt et s et et et et et et eee et etere et etet et etereen e
Stefnir - LAUSATJAISJOOUL NS. ....ooiiiiiieiiie ettt et e e sttt e e ettt e e e nteeeaarbeeeeaneeeesanseeeaaneeeennns
Stefnir - Rikisskuldabréf VEratryggo NS. .......ooeiie et e et e e e nnee e e e nneeas
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur IangUI NS. ... ..o et e e neee s
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur MillilanguIr NS, ........oceii i
Stefnir - SKUIAABIEfaval NS. ........ooo e e e e e et e e e e e tae e e enne e e eneeas
3 1 T V= T [0 o U G 0TSSR
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Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2021 2021

43.421 0
107.997 0
0 ( 84.557)
105.998 0
68.996 0
73.473 0
42.855 0
25.188 0
21.503 0
0 ( 162.233)

8.491 0

0 ( 43.421)

0 ( 62.373)

0 ( 1.901)

0 ( 873)

0 ( 1.513)

0 ( 182.179)

1.000 ( 1.368)
28.998 0
0 ( 300.414)
23.584 ( 40.498)
205.991 0
219.296 0
0 ( 307.305)

0 ( 35.030)

0 ( 44.669)
330.345 0
39.970 0
0 ( 58.182)
52.741 0
0 ( 49.094)
16.648 0
26.526 ( 57.162)
49.007 ( 189.936)
26.063 ( 70.233)
8.400 0
90.000 ( 19.650)
135.000 0
142.000 0
4999 ( 320.537)

0 ( 406.015)
412.996 ( 527.932)
104.998 ( 182.505)
44999 ( 152.505)
227.669 ( 79.503)
236.247 0
321.492 0
3.246.891 ( 3.381.588)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjédum, hlutabréfum og hlutabréfasjodum, auk innlana. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins

var 4,7 ar i arslok 2021.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2021 % 31.12.2020 % 31.12.2021 31.12.2020
Skuldabréfasjooir ........ccccveeeeeiiiiiiiiee e 3.086.105 32,0 1.860.857 20,6 - -
Rikisverobréfasjooir ........cccooveeeiiiiieiiie e 2.441.183 25,3 2.696.494 29,8 - -
HIutabréfasjosir .........coovvieeiiiie e 1.868.408 19,4 1.764.888 19,5 - -
Sértyggd skuldabréf ..o 849.137 8,8 748.878 8,3 4,30 3,47
[ (101 = o] 1= R 425.473 4.4 454.989 5,0 - -
TDUBADIET ... 425.246 4.4 630.941 7,0 8,09 7,61
Skuldabréf sveitarfélaga ..........ccccoeveeeeiiiieeniiieeee, 347.683 3,6 0 0,0 1,00 -
Verdtryggo rikisbréf ... 74.887 0,8 357.303 4.0 7,56 5,07
Sérhaefdar fjarfestingar ..........ccccoovveeiiiii i, 90.403 0,9 70.616 0,8 - -
INNIAN oo, 36.684 0,4 458.015 5,1 - -
Fjarfestingar alls ..........ccooceeiiiieeiiii e 9.645.209 100,0 9.042.981 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
Stefnir - Skuldabréfaval NS. ...........ooviiiiii e 1.249.342 953.875 295.467 3,0%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ... 997.921 822.747 175.174 1,8%
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour [angur NS. ... 727.504 809.593 82.089) ( 0,8%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo hS. ......oooviiiiiie e 663.073 708.997 45.924) ( 0,5%)
Stefnir - Innlend hlutabréf NS, ... 479.829 598.101 118.272) ( 1,2%)
Stefnir - VaxtasjOoUr NS. .....c..eviiiiieiee e 419.272 85.188 334.084 3,4%
AKLa - VaXtataeKifaBri ...oooiii e e i i aaran 399.966 273.512 126.454 1,3%
Kvika - Innlend skuldabréf ... 381.633 142.591 239.042 2,4%
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ........ccoveeiiiiiiiiieeeiee e 330.988 0 330.988 3,4%
SEEINIE = 1S 5 ettt 329.499 497.180 167.681) ( 1,7%)
StEIStU €IGNIF (10) 1.uvviieiiiiee ittt 5.979.027 4.891.784 1.087.243 11,1%
YYo= L= 1o | | PSSR 3.789.781 4.247.475 457.694) ( 4,7%)
[ =T o F= T =T o o T G OO PRSP 9.768.808 9.139.259 629.549 6,4%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirt@ina ..........cccceevvvvevevrvevvrrrierrieeerererereeereeenens 9.747.080 9.084.608 8.653.854 8.917.280
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........ccccooveiiiiiiiie e 3,6159 3,1706 2,8967 2,6502
7. Avoxtun.
2021 2020 2019 2018
N FEN 0T 1Yo DU Lo 14,05% 9,45% 9,30% 2,99%
RAUNAVOXEUN <ottt e et et e e e ee e et ee e s e eeeeseeeneese e eeees 8,78% 5,76% 6,46% (0,25%)
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STEFNIR

Eignaval C hs.

Arsreikningur 2021

Eignaval C hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 511005-9060



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2021

2021 2020
Skyr.
Tekjur 3-8
F Yo 10| TP OPPUUPRUP PP 1.867 1.382
WEXEIT ettt ekttt a e E e h ek bRt e e ea e Rt e ehn bt e bt ne e s 2.556 1.106
VL= o] o= <3 (U | ST PSPPSR PPRPRPPPPN 9.739 4.239
Vextir af iINNIANUM TANASTOMNANEG .......c..oiiiiiii e 20 130
Gengismunur & banKaiNNSTIEOUM .......couuiiiiiiiie ittt e e e et snee e e nneeeas 0 223
Yo ] = L (=4[ PP PSPPRN 1.180 952
Tekjur samtals 15.362 8.032
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIATABIIA ... .eeeeieiiieiiiie ettt e et e e et e e e sneeas 9 16.929 11.838
F e 1= Ll oJo ] (g - L | PP P U PP OPPPPPUPPPN 197 66
Vi oo AT o] oI <1 L | USSR 0 11
VIOSKIPIBKOSINMABGU ......eeiiiiieeiiiie ettt ettt e et e e skt e s s e e e e b b e e e n st e e s nnneeeeasneeenan 140 62
Gengismunur & banKaiNNSTEBOUM .......couuiiiiiiiie ettt e st e e e st e e e st e e e steeeesneeeeanneeean 408 0
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......cvvvieiirietitieietetete ettt sttt st se st se sttt e st et ebe st eseebe s enesae s e 1.790 1.454
Gjold samtals 19.464 13.431
Hreinar teKJUN (GJO1A) ...ueeeiiii ettt e e e et e e e e e e e b e e e e e e e snntbeeeeae s ( 4.102) ( 5.399)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........ii i 165.768 90.869
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESTNGUIT ..........cocvoveiiireecceeeee et 402.332 119.276
Afkoma feerd & hlutdeildarSKIirt@INT ......ooiiiiiieie e 563.998 204.746
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldarsKIrtEINT ........oooiiiii ettt e e e e s 1.376.002 393.671
INnleyst NULAEIArSKIFTEINI .......cccueiie e e e e e st e e e e neeeesnnees ( 672.379) ( 486.404)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals 703.623 ( 92.733)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e e ettt e e e e e et e e e e e e eantneneeaaeean 1.267.621 112.013
HlutdeildarsKirt@ini I ArSDYIJUN .........ouiiieiie et e e e ee e e st e e snee e e snneeees 2.019.450 1.907.437
HIutdeildarsKirt@ini T ArSIOK ..o.eiiiii et 3.287.071 2.019.450
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Efnahagsreikningur 31. desember 2021

31.12.2021 31.12.2020
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o <) P SO PP PP OPRTR 616.549 354.507
HIUTA@IIAArSKIFEINT ...ttt ettt e nnee s 2.610.238 1.639.210
N =1 o U PSPPI 0 2.818
Fjarfestingar samtals 10 3.226.787 1.996.535
Adrar eignir:
INNIAN WJA TANASTOTNUNUIM ..ot e e et e e e s e e 11 53.031 19.236
Yo = L= 1o ] 1| PRSPPI 12 14.893 12.500
Adrar eignir samtals 67.924 31.736
Eignir samtals 3.294.711 2.028.271
Skuldir
SKUIA VIO FEKSIFATAGIIA ......veeetieieeee itttk ettt et bt et e st enaree e 1.902 1.144
SKUIA ViE VOISIUTEIAG ....eeeeeeeeee ettt e et e e nnee s 32 14
YYo= L= (0 1 o 1 PRSP 13 5.706 7.663
Skuldir samtals 7.640 8.821
HIEIN €GN TAIrSIOK oeeieeiieee et e st 3.287.071 2.019.450
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooveeeiiiiii e 790.152 605.369
Gengi hlutdeildarsKirteina I ArsIOK ............eeiiiiiiii e e e 4,16 3,34
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Framseljanleg verobreéf, skrao:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......ccvveiiiiiiiieieeee e

Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ........cccccuveennee

Skuldabréf:

Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ....
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ..

Arion banki Cov Bonds 6,5% 2.9.2022(2025) .....
SiL VAR BD 20280220 .......ccocvrverreriierrsreeennenenns
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ................
Arion banki Cov Bonds 3,5% 16.12.2021(2024) .
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 .........cccoveevinreene

Hlutabréf:

Arion banki hf. ..........cccoiiii
Sildarvinnslan hf. ...
Reginn hf. oo

Reitir fasteignafélag hf .........cccceviiiiieiiiic

Icelandic SAlmMon AS ..o
Fly Play Nf ...
Icelandair Group hf ...
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ......................
Onnur framseljanleg verdbréf:

SIATSINE (oo
SIA IV SINE. (oo
SIATIGP hf. oo,

Onnur framseljanleg verdbréf alls ........................

Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ...............

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. .......

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. .............

Seilern World Growth - USD ......cccoceovvvviiiieeneennns
Katla Fund Global Value ............ccccoeeeeeeeiiivinnnnnnnn.

Kvika - RIKIiSVerobréf ........coceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee

JPMorgan Funds - Global Bond Opport. Fund ....

JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ......
Hlutdeildarskirteini verébréfasjoda alls ................

Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta:

Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .........ccccooeeeiiiee.
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ........ccccoceiviiiennnenn.

Kvika - Innlend hlutabréf .........cooooeeiviiieiiieennes

Stefnir - Vaxtasjoour hs. ..........cccocevviieeininenne.
Akta - Vaxtateekifeeri ............cooeee e,
Akta - StOKKUF ..coevvveieviiiiiiii
islensk verdbréf - IV StokKUr ........ccccoevveerieeeinennee.
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
16.936 0,5 0 0,0
102.371 3,1 0 0,0
2.946 0,1 0 0,0
51.429 1,6 50.383 2,5
44511 1,4 21.837 1,1
41.817 1,3 0 0,0
20.384 0,6 0 0,0
8.300 0,3 0 0,0
0 0,0 48.208 2,4
0 0,0 3.561 0,2
120.569 3,7 73.861 3,6
80.230 2,4 0 0,0
31.549 1,0 44.002 2,2
28.983 0,9 41.829 2,1
16.135 0,5 12.786 0,6
5.443 0,2 0 0,0
0 0,0 22.732 1,1
571.603 17,3 319.199 15,7
41.347 1,3 35.294 1,7
3.585 0,1 0 0,0
14 0,0 14 0,0
44,946 1,4 35.308 1,7
218.392 6,6 162.659 8,0
199.801 6,1 133.003 6,6
189.832 5,8 127.281 6,3
148.695 4.5 85.536 4,2
145.894 4.4 76.868 3,8
64.140 1,9 140.778 6,9
26.508 0,8 16.459 0,8
0 0,0 32.213 1,6
993.262 30,1 774.797 38,2
316.462 9,6 266.691 13,1
253.928 7,7 102.303 5,0
163.477 5,0 0 0,0
113.236 3,4 16.038 0,8
97.176 2,9 67.225 3,3
82.842 2,5 13.543 0,7
79.548 2,4 13.187 0,7
101

Utgefandi

Sedlabanki islands

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg

Arion banki hf.

Arion banki hf.

Arion banki hf.

SiL hs.

Reitir fasteignafélag hf.
Arion banki hf.

AL2

Arion banki hf.
Sildarvinnslan hf.
Reginn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Icelandic Salmon AS
Fly Play hf.

Icelandair Group hf.

SIA 1l slhf.
SIA IV slhf.
SIA Il GP hf.

Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggd

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
millilangur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
langur

Seilern Investment Management
Ltd.

Katla Fund

Kvika eignastyring hf.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Kvika eignastyring hf.

Stefnir - Vaxtasjoour hs.
Akta sjodir hf.

Japiter rekstrarfélag hf.

IV sjéair hf.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Hlutdeildarskirteini sérheefdra sj6da fyrir
almenna fjarfesta, frh.:

Kvika - Innlend skuldabréf ..............cccoveevcirennen.
Kvika - Sértryggd skuldabréf ..........ccccoeiiieniinns
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. .........ccceiiiiienieens
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6da fyrir ............
almenna fjarfesta alls ...........ccocoevieeiiieiies
Onnur hlutdeildarskirteini:

SENIr - IS5 oo
AKEa - HSL oo
KVIKa - THF oo
STL RS, (et
Akta - SK1
Onnur hlutdeildarskirteini alls .............ccccevevennen.
Afleidusamningar, skrédir: *

Icelandair Warrants 180222 .............ccceevvvveennnen.
Icelandair Warrants 130821 ............ccoeeevvveennnen.
Icelandair Warrants 120822 .............ccceevvveennnnen.
Afleidusamningar alls ........cccovveriiiiiiiiecieee
Fjarfestingar alls ...........ccccevviiiiiiiieeeeecce
Innlan hjéa lanastofnunum ............ccccooeviieinnnenn,
ABIAr €IGNIT .oeeiiiiie it

Eignir alls

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
74.721 2,3 21.268 1,0
36.112 11 29.990 1,5
11.515 0,3 39.546 1,9
1.229.017 37,3 569.791 28,1
220.258 6,7 203.580 10,0
49.431 15 44.444 2,2
46.637 1,4 36.303 1,8
45.357 1,4 10.295 0,5
26.276 0,8 0 0,0
387.959 11,8 294.622 14,5
0 0,0 1.016 0,1

0 0,0 901 0,0

0 0,0 901 0,0

0 0,0 2.818 0,1
3.226.787 97,9 1.996.535 98,4
53.031 1,6 19.236 0,9
14.893 0,5 12.500 0,6
3.294.711 100,0 2.028.271 100,0

* Askriftarréttindi fylgdu endurgjaldslaust med i kaupum vid patttoku i hlutafjaratbodi Icelandair i september 2020.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum .................
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem
eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum
hlutabréfum ...
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu

sem eing6ngu fjarfesta i innlendum

og erlendum hlutabréfum .........ccccceiiineiiinnens
Bein fjarfesting i hlutabréfum skradum i
Kaupholl islands og First North ...............ccc........
Bein fjarfesting i erlendum skradum hlutabréfum
Oskrad hlutabréf ..........ccooeveieveiieiee e
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu

en verdbréfasjodir og sérheaefdir sjodir fyrir
almenna fjarfesta - sérhaefdar fjarfestingar .........
Innlan fijarmalafyrirteekja, innlend og erlend ........
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem
einkum fjarfesta i innlendum innlanum ................
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

i erlendum iNNlANUM ...,
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Fjarfestingar
31.12.2021

294.589

642.329

316.326

266.774

16.135
0

44.946

11.515

Hlutf. af
fjarfest.

%

9,1

19,9

9,8
8,3

0,5
0,0

14
0,0
0,4

0,0

102

Fjarfestingar
31.12.2020

162.404

293.421

284.327

182.424

12.786
0

35.308

39.546

32.213

Hlutf. af
fjarfest.

%

8,1

14,7

14,3
9,1

0,6
0,0

1,8

0,0

2,0

1,6

Utgefandi

Japiter rekstrarfélag hf.
Kvika eignastyring hf.
Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

Stefnir - IS 5

Akta sjdair hf.

Kvika eignastyring hf.
ST1 hs.

Akta sjddir hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 50
0 40
0 20
0 10
0 10
0 10
0 10
0 50
0 50
0 50
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hiutf. af
Fijarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2021 % 31.12.2020 % Lagmark Hamark
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utgefin af islenska rikinu eda med
abyrgd islenska rikisins .........cccccoeecveiiiieesniinnenns 16.936 0,5 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum utgefnum af islenska rikinu
eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccccceene 672.165 20,8 563.721 28,3 10 80
Sérheefdir sjooir fyrir almenna fjarfesta sem
eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum
i islenskum kronum Gtgefnum af islenska
rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ............. 0 0,0 0 0,0 0 40
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, utgefin
af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) .........cccccoiiiiiiiiiennn. 251.374 7,8 120.428 6,0 0 20
Verdbréfasjodir sem fjarfesta adallega i
innlendum skrddum skuldabréfum og
vislum, atgefnum af fyrirteekjum, sveitar-
féldgum, fjarmalafyrirt. (s.s. sértryggd
skuldabréf) og 68rum fyrirteekjum ..........cccccovveee. 0 0,0 0 0,0 0 10
Bein fjarfesting i 66rum skuldabréfum,
vixlum og lanasamningum ..........cccccccveeriieeennnenn. 20.384 0,6 3.561 0,2 0 10
Sérhaefdir sjooir fyrir almenna fjarfesta sem
fiarfesta i 68rum skuldabréfum og vixlum ............ 575.173 17,8 236.824 11,9 0 30
Sérhaefdir sjédir sem fjarfesta i 66rum
skuldabréfum, vixlum og skuldaskjélum .............. 71.633 2,2 10.295 0,5 0 10
Verdbréfasjooir sem fjarfesta i erlendum
skuldabréfum og vixlum ..........ccccceeeiiiiieiiiiiene 26.508 0,8 16.459 0,8 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cccoevvvveeviinenn. 3.226.787 100,0 1.993.717 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2021 2021
AKLB - HSL ettt E e h e bt b et R b et e bbb et 0 ( 23.480)
F - TS [ T T TP PP O PP UPPUTRTRVPPOPPOPR 25.998 0
F Y s TS o] (U | ST EPPT P 53.495 0
F Y B P = L= < = =Y PP PRPT PRI 25.997 0
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......cuueieiiaeiiiiieieee et 42.880 0
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 21.519 0
ATION DANKI N ettt ettt e e e e et et e e e e e o e e b bttt e e e e e anbbbe e e e e e e e nbbeeeeeeeeannnnnee 0 ( 21.153)
L LV o F= Y o PP EETT PP 4.693 0
Icelandair Group hf .........ccccceeenie 0 ( 24.949)
Icelandair Warrants 130821 0 ( 760)
Icelandair Warrants 180222 0 ( 349)
Icelandair Warrants 120822 0 ( 605)
TSIANASDANKI N, .....ovceeceeeeeeee ettt ettt ettt ettt et et ee et et ees et et et e s et erese et te e e etns 1.000 ( 1.368)
ISIENSK VEIBIIET - IV STOKKUF ......oveeveeecee ettt ettt ettt eee et ee s et e s esese s eeeeenens 49.495 0
JPMorgan Funds - Global Bond OpportunitieS FUNG ..........ccooiiiiiiiiiiie e eeee e 9.520 0
JPMorgan Liquidity FUNS - U.S. DOHAI LIC F ....cooiiiiieii ettt e e e e e 0 ( 31.056)
Katla FUNd GIODAI VAIUE ......coooee ettt e e et e e e e e e et e e e e e s eennneeeeaaeeaannes 45.520 0
L N [T a1 (T o I 1 = o = PR 134.991 0
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3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

KVika - INNIENd SKUIJADIET .........oiiiiiiie et
KVIK@ = RIKISVEIODIES ...t ettt e
Kvika - SErtryggo SKUIAADIES ... e e e e e e e e et e e e e e e e e eraae s
1 N | SRR STRPP
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ......cccueei ittt ettt e e e naeee s
L= 110 I 0 S SUPRSTRI
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ......ooeiiuiieeiiiieeeiieee ettt eesiee e e seeee et e e e ssteee e steeeesnbeeeeataeeesneeeesaeeeean
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....teittiieiiieiteett ettt etttk e ke bt es e bt e sb e e s bt e bt eae e ehe e nRe et ne e ehe e ehe e bt eneeene e bt erean
Reitir fasteigNAfEIag Nf ... e e et erae e neeas
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ......cccoiuiieiiiieeaeiiieeeeiee e siteeeeaiteeeasteee s snbeeeaantaeeeaneeeeannaeeeateeeeaneeeeanreeas
Seilern World GrOWEN - USD ......ooouiiiiiiiiie ittt ettt sbe et nb et e e be et esneenireens
STA TV SINF. ot
SIL VAR BD 20280220 .......uouiiuieeisiieeseeeeesesssssesssssesssseses s eeee s st ss ettt sseh ettt
STAAVINNSIAN N, oot sb ettt b e
RS L PRSP
Stefnir - INNlend hIUtADIET NS, ... e
SEEINIE = 1S 5 ..ttt ettt ettt ettt ettt ettt et e et et e ettt e ettt e ettt e ettt ettt ene et e eennen
Stefnir - LAUSATAISJOOUN NS, ....oi ittt e e et e e ettt e e sbt e e e e bb e e e e nneeeesneeas
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo NS. ......ooi e
Stefnir - Rikisverabréfasjoour [angUI NS, ...t e e as
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur Millilangur NS, ........cuiii e
Stefnir - SKUIdADIEfaVal NS, .......ooi ettt e e st e e e nnb e e e snaeeeeans
5 Gl (LY V= ] o To Ul 41 PRSP

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2021 2021

49.795 0
0 ( 79.597)

9.999 ( 4.992)

0 ( 8.654)
102.212 0
0 ( 24.804)

8.114 0
16.656 0
0 ( 18.053)

2.938 0
40.275 ( 3.580)
3.920 0
20.000 0
50.000 ( 2.573)
34.000 0
25.497 ( 81.504)
0 ( 113.010)
348.987 ( 377.341)
117.495 ( 70.006)
89.997 ( 33.004)
94.996 ( 33.004)
146.992 ( 6.000)
94.590 0

1.671571 (  959.842)

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjédum en hefur heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 50% i hlutabréfum og

hlutabréfasjédum, innlendum og erlendum. Ahersla er 4 ad fjarfesta i sjodum fremur en einstokum

sjodsins var 5,7 ar i arslok 2021.

Fjarfestingar Fjarfestingar

31.12.2021 % 31.12.2020 %
Innlendir hlutabréfasjodir ...........ccccvevveeeeiineennnee. 958.655 29,7 542.441 27,2
Erlendir hlutabréfasjooir ...........coccveviiveevnineennnen. 294.589 9,1 162.404 8,1
Innlendir skuldabréfasjodir ...........cccoccvveviveennnee. 646.805 20,0 247.119 12,4
Erlendir skuldabréfasjodir ..........cccecevevvieeennnenn. 26.508 0,8 16.459 0,8
Rikisverobréfasjooir ........cccccveervee i 672.166 20,8 563.720 28,2
aTa1 =T o 1 [0] e=T o 1< [ 266.775 8,3 220.551 11,0
Erlend hlutabréf ...........coooiiiiiiiie el 16.135 0,5 12.786 0,6
Sértyggd skuldabréf ... 166.440 52 123.988 6,2
Verdtryggo rikisbréf ... 16.936 0,5 0 0,0
Skuldabréf sveitarfélaga ...........cccceevivveeriieeennnen. 105.317 3,3 0 0,0
Sérhaefdar fjarfestingar .........cccccoeevieiiieeeiieeee 44946 1,4 35.308 1,8
INNIAN (oo, 11.515 0,4 71.759 3,6

3.226.787 100,0 1.996.535 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ... 316.462 266.691 49.771 1,5%
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ... 253.928 102.303 151.625 4,6%
SEETNIE = 1S 5 ..ottt ettt nn 220.258 203.580 16.678 0,5%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo hs. .....ccovvveeiiiiiee e 218.392 162.659 55.733 1,7%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ..........cccoooiiiiiiii i, 199.801 133.003 66.798 2,0%
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour langur hs. ..o 189.832 127.281 62.551 1,9%
Kvika - Innlend hIUtabréf ... 163.477 0 163.477 5,0%
Seilern World Growth = USD .......oiiiiiiiiieeeee e 148.695 85.536 63.159 1,9%
Katla FUNd GIODal VAlUE ........coooeeeieeee e 145.894 76.868 69.026 2,1%
ArioN banki Nf. ..o 120.570 73.863 46.707 1,4%
Starstu €IgNIr (10) ....veeeecieiee e 1.977.309 1.231.784 745.525 22,6%
P N6 = L= (o 1| U POUPR 1.317.402 796.487 520.915 15,8%
[ L= To FoT = o o PR 3.294.711 2.028.271 1.266.440 38,4%
6. Hrein eign og gengi
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Bokfaert veromaeti hlutdeildarskirteina ............ccoccveeeeeiiiiiiiieie e 3.287.071 2.019.450 1.907.437 1.793.071
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ............ccovovveeiriiiiiiiiee e 4,1600 3,3359 2,9709 2,6384
7. Avéxtun
2021 2020 2019 2018
NAFNAVOXEUN ..ot e e e e e e e et et et et et ee st eneneneeaes 24,71% 12,29% 12,60% ( 0,28%)
RAUNAVOXEUN ....eveee ettt e et et e et ereee et eeeee e et e e e et er e et eeeee et eeeeeeneseneeeeen 18,94% 8,50% 9,67% ( 3,42%)
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STEFNIR

Eignaval - Hlutabréf hs.

Arsreikningur 2021

Eignaval - Hlutabréf hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 591112-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2021

2021 2020
Skyr.
Tekjur 3-8
F N o 10| PSP U PSR OPR PR 10.622 12.852
Vextir af inNIAnum [ANASTOMNANE .........ooiiiiii s 28 451
Gengismunur & bankaiNNSTIEOUIM ......cccuviiiiiiie ittt e e e e 0 199
YYo= L (=4[ SRR 7.140 3.899
Tekjur samtals 17.790 17.401
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAraBIIal ... ..eeeiiiiieeiiiie ettt e e nnaeee s 9 95.067 56.420
ABIAT POKNANIT ...ttt e ettt s e e s b e e e bt e s s e e e e neb e e e e anbe e e e nnees 1.370 1.016
Vi oo =] o] o T <] (U | PSPPI 23 347
VIOSKIPIAKOSTMABGU ......eeiiiiiieiitie ettt ettt e e e bt e et e e st e e s e e e anbeeean 34 36
Gengismunur & bankaiNNSTEBOUM .......ccuuiiiiiiiee ittt ee e st e e e seee e e snaeeeaeeeeeenes 2.500 0
ONNUF GJOI0 0Q KOSINABUI ......cveviiieieiteecte sttt ettt ettt ettt s e et b se et ssere st st re b e b aens 5.197 3.064
Gjold samtals 104.191 60.883
Hreinar teKJUN (GJO1A) ....eeeiiieiiee et e e e e et e e e e e s e e e e e e e nnnenee ( 86.401) ( 43.482)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUM ......c.oiiiii e 204.701 172.003
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........ccoviiveiiieeeeeeee e 2.543.184 644.857
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini ........ocveeiiiiiiei e 2.661.484 773.378
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirt@INT .........coiiiie it e e 1.957.942 1.322.979
INnleyst NIULAEIArSKIrtEINI ........cueieiiiiee et e et e e e e e sneeees ( 1.933.425) ( 711.634)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals 24,517 611.345
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e e ettt e e e e et e e e e e e eanbneneeaaeeean 2.686.001 1.384.723
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIIUN .........ouiiiiiee e e e e e e e nnaeee s 5.721.825 4.337.102
HlutdeildarsKirt@ini T ArsIOK .....ooiiioiei e 8.407.826 5.721.825
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Efnahagsreikningur 31. desember 2021

31.12.2021 31.12.2020
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o 1= PSP T PSR OPR PR 2.123.783 1.378.870
HIUTA@IIAArSKIFEINT ...ttt 6.248.043 4.264.779
N =1 o U TSRS 0 17.283
Fjarfestingar samtals 10 8.371.826 5.660.932
Adrar eignir:
INNIAN hJ& TANASTOTNUNUIM ... 11 77.192 50.913
YYo= L= (o ] 1| SRR 12 6.043 29.400
Adrar eignir samtals 83.235 80.313
Eignir samtals 8.455.061 5.741.245
Skuldir
SKUIA VIO FEKSIFATAGIIA ......veeevieiee ettt ettt sb e ene et ennee e 9.718 6.237
SKUIA VIO VOISIUTEIAG .....eeeeeeie ettt e e 55 104
YYo= L= (0 | o | PRSP 13 37.462 13.079
Skuldir samtals 47.235 19.420
HIEIN @GN TArSIOK ..oeiiie e 8.407.826 5.721.825
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooeeieiiiieee e 23.188 23.097
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsloK ............oeviiiiii e 362,59 247,73
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2021 % 31.12.2020 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Hlutabréf:
Arion banki hf. ........c.ccoiiii e, 743.326 8,8 311.312 5,4  Arion banki hf.
Sildarvinnslan hf. ...........cccoii 454.500 54 0 0,0 Sildarvinnslan hf.
Reginn hf. e 174.970 2,1 232.583 4,1 Reginn hf.
Reitir fasteignafélag hf 174.020 2,1 225.629 3,9 Reitir fasteignafélag hf.
Fly Play hf ... 86.780 1,0 0 0,0 FlyPlay hf.
Icelandic SAIMON AS .......ooovviieiiieeeeeeeeeee 75.441 0,9 59.783 1,0 Icelandic Salmon AS
islandsbanki hf. .......oooeeeeeeeieeeeee e 62.061 0,7 0 0,0 lslandsbanki hf.
Marel hf.- IS markadur .............ceeeeeeeeiiiiiinnnnn. 43.700 0,5 165.480 2,9 Marel hf.
Icelandair Group hf ... 0 0,0 172.793 3,0 Icelandair Group hf.
Framseljanleg verdbréf, skréd alls ................... 1.814.798 21,5 1.167.580 20,3
Onnur framseljanleg verdbréf:
SIANESING (o, 165.386 2,0 141.176 2,5 SIA Il sIhf.
Umbreyting SIhf. ..o 120.640 1,4 61.400 1,1 Umbreyting sIhf.
SIAIV SINf. (e 20.485 0,2 0 0,0 SIA IV slhf.
SIANSINE. i, 2.388 0,0 8.625 0,2 SIiAll sinf.
SIANIGP O, oo 55 0,0 56 0,0 SIA I GP hf.
SIATGP Rf. e 31 0,0 32 0,0 SIAll GP hf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls .................... 308.985 3,7 211.289 3,7

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa:
Seilern Investment

Seilern World Growth - USD 774.631 9,2 447.486 7,8 Management Ltd.
Katla Fund Global Value ................... 751.890 8,9 445.364 7,8 Katla Fund

JP Morgan Investment
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F .. 0 0,0 152.743 2,7 Management Ltd.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ............ 1.526.521 18,1 1.045.593 18,2
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda
fyrir almenna fjarfesta:
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .......ccccooeeeiirennnen. 1.607.998 19,0 1.090.106 19,0 Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Kvika - Innlend hlutabréf ...........coccooviiiinienn. 851.316 10,1 629.053 11,0 Kvika eignastyring hf.
Akta - StOKKUT ....coeeiiiiiiiieccccce e, 408.877 4,8 304.615 5,3 Akta sjodir hf.
islensk verdbréf - IV StoKKUT ......ccvveeeeeeeeenee 400.537 4,7 295.457 5,1 IV sjodir hf.
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. ........cccccoeeveeennnnen. 185.146 2,2 50.014 0,9 Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjéda fyrir .........
almenna fjarfesta alls ..........ccccceevieeviiineienn 3.453.874 40,8 2.369.245 41,3
Onnur hlutdeildarskirteini:
SEEfNIr = 1S5 o 760.972 9,0 434.372 7,6 Stefnir-iS5
KVIKa - THF oo 256.600 3,0 180.391 3,1 Kvika eignastyring hf.
Akta - HS1 250.076 3,0 235.179 4,1 Akta sjodir hf.
Onnur hlutdeildarskirteini alls 1.267.648 15,0 849.942 14,8
Afleidusamningar, skradir: *
Icelandair Warrants 180222 ..........cccooeevevvnnnnn. 0 0,0 6.233 14.103,1 Icelandair Group hf.
Icelandair Warrants 130821 ..........cccveevvvvnnnnnnn. 0 0,0 5.525 12.501,1 Icelandair Group hf.
Icelandair Warrants 120822 ..........cccoeeeevvvnnnn. 0 0,0 5.525 12.501,1 Icelandair Group hf.
Afleidusamningar alls ..........ccoocciieeiieiiniiiinennn. 0 0,0 17.283 39.105,3
Fjarfestingar alls ..........ccocevvieiiniecee 8.371.826 99,0 5.660.932 39.203,6
Innlan hja lanastofnunum ..........cccccceeeiiiiinnee. 77.192 0,9 50.913 0,9
Adrar eignir 6.043 0,1 29.400 0,5
Eigniralls ......oooevieiiiiee e 8.455.061 100,0 5.741.245 39.205,0

* Askriftarréttindi fylgdu endurgjaldslaust med i kaupum vid péatttoku i hlutafjaratbodi Icelandair i september 2020.
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2021 % 31.12.2020 % Lagmark Hamark
Hlutabréf skrad & Nasdaq og First North ......... 1.739.357 20,8 1.107.797 19,6 0 70
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum ............. 1.526.521 18,2 892.850 15,8 0 60

i sérhaefdum sj6dum fyrir almenna

fiarfesta sem eingdngu fjarfesta i

innlendum og erlendum hlutabréfum ............... 3.268.728 39,0 2.319.231 41,1 0 60
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu,

sem eingdngu fjarfesta i innlendum og

erlendum hlutabréfum .........ccccccooiiiiieininns 1.267.648 151 849.943 15,1 0 20
Skrad erlend hlutabréf ..o 75.441 0,9 59.783 11 0 50
Hlutabréf og hlutabréfasjédir ...........ccoecvveeen.n. 7.877.695 94,1 5.229.604 92,7 30 100
Innlan fijarmalafyrirteekja, innl. og erl. .............. 0 0,0 0 0,0 0 50
Sérheefdir sjooir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i innlendum innlanum ............ 185.146 2,2 50.014 0,9 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

i erlendum iNNIANUM ..., 0 0,0 152.743 2,7 0 50
INNTAN Lo 185.146 2,2 202.757 3,6 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum

utgefin af islenska rikinu eda med 4byrgd

islenska rikisSins .........cccocvveiiiieeeii e 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..................... 0 0,0 0 0,0 0 40
Sérhaefdir sjoadir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i

islenskum krénum utgefnum af islenska

rikinu eda med 4byrgd islenska rikisins ........... 0 0,0 0 0,0 0 30
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu

en verdbréfasjodir og sérheefdir sjodir fyrir

almenna fjarfesta - sérhaefoar

flArfestingar ... 308.985 3,7 211.288 3,7 0 10
Oskrad hlutafélog og samlagshlutafélog .......... 0 0,0 0 0,0 0 10
Onnur skuldabréf og vixlar ...........c.cccoeeeveennn. 0 0,0 0 0,0 0 5
Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

fiarfesta i 6drum skuldabréfum og vixlum ........ 0 0,0 0 0,0 0 5
Skréd erlend skuldabréf og vixlar .................... 0 0,0 0 0,0 0 5
Verobréfasjéadir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum og vixlum ................... 0 0,0 0 0,0 0 5
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........cccceevcveeenne 8.371.826 100,0 5.643.649 100,0
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2021 2021
FAN A T o 1S R OO P PP OPRUPPRPPPPRN 0 ( 144.762)
F Y S (0] (U | USSP 0 ( 41.586)
ATION DANKI DT, ettt e e et e e 105.000 ( 41.025)
Y = 1Y 0| TPV PR OPRR PP 94.824 0
ICEIANAAIN GIOUP N ..ttt e e et e e ettt e s et e e s b e e e abn e e e nnneas 0 ( 189.651)
Icelandair Warrants 130821 .........ooiiiuiiieiiiiee ittt ettt e s b e e e et e e st et e s br e e e sk e e e e st et e e anne e e e nnnneenas 0 ( 4.662)
Icelandair Warrants 180222 ..........ccoiueieiiiieeiiiie ettt ettt e b e e et e e st e e e s be e e e et e e e s anb et e s anbe e e e nnneeeeas 0 ( 2.140)
Icelandair Warrants 120822 ..........ccoiuiieiiiieeiiiet ettt et st e b e e et e e et et e s se e e e sk e e e st e e e nnbe e e e nreeeeas 0 ( 3.710)
ISIANASDANKI DT, ...ttt ettt ettt ettt s e et et s et et ese et et et et et e s e e et etess et et ere s tene e 91.667 ( 41.044)
[SIENSK VEIBIIET = IV STOKKUF ......voviiiveece ettt ettt s et ee et et et es et ess et et e s eseteseesesesesn s 0 ( 23.214)
JPMorgan Liquidity FUNAS - U.S. DOHAI LIC F ...cooiiiiiiiiie ettt 0 ( 152.131)
Katla FUNG GIODAI VAIUE ...ttt e s e et e e snre e e s e 162.416 0
(Y1 T | PPV P TR OPRRTPRO 0 ( 20.781)
KVika - INNIENd NIULADIET ...t e e 0 ( 50.690)
MarEl .- IS MAIKAOUE ...t ettt et e s b et e et b e e e nb e e s nn e e e e anreeenans 0 ( 142.300)
[T o1 0T o SRR PRSP 36.737 ( 167.256)
Reitir fasteigNATEIAg N ......oo i 44936 ( 129.512)
SEilErN WOrld GrOWEN = USD ....i.iiiiiiiiiie ittt ettt et sbe e e st e e et e e s nn e e e s nnneee s 164.938 0
SIATISINT, ettt ettt ettt ettt et ettt et et et et aer et et et e st et et e st eae et et e s et etens et etereeeas 0 ( 12.801)
SIA TV SINE. oottt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt et ettt ettt e et et e et et eae s 22.400 0
SHAANVINNSIAN N, oot e e et et e s e e s b b e e e bt e s e e 270.000 0
Stefnir - INnlend hIUtADIET NS, ... et 74.998 ( 94.003)
SHETNIE = 1S5 1.ttt ettt ettt ettt t ettt s e e et s e sttt et et ettt et et et et et et e s et e tete s eterean et 46.999 ( 54.002)
Stefnir - LAUSATAISJOBUN NS. ....oo ettt et e e 544,993 ( 410.410)
UMDBIEYEING SINT. oottt e e st e e e bt e e e e e e e st e e e et e e e s s 31.400 0
1.691.308 ( 1.725.680)
4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum

Sjodurinn fjarfestir ad mestu i hlutabréfum beint eda i gegnum adra sjodi.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
HIUTADIEFASJOOIN ...t 6.371.882 76,1 4.273.312 75,5
HIUTBOIET ... e 1.814.798 21,7 1.184.863 20,9
INNIANASIOOIT ...ttt 185.146 2,2 202.757 3,6
FJArfestingar allS ..........ovieiiiiiiiee e 8.371.826 100,0 5.660.932 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
Stefnir - Innlend hlutabréf NS, ......uviiieiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeee s 1.607.998 1.090.106 517.892 6,1%
Kvika - Innlend hIutabréf .........coooiiiiiiiiiiicecccc e 851.316 629.053 222.263 2,6%
Seilern World Growth - USD ... 774.631 447.486 327.145 3,9%
SEEINIT = 1S 5 ettt ettt ettt ettt et e e e et e e ettt ettt e e e e anen 760.972 434.372 326.600 3,9%
Katla FUNd GIoDal VAIUE .........oooieeeeee et 751.890 445.364 306.526 3,6%
AN DANKI N, Loeeiiiiiiii e e e e e e e e 743.326 311.312 432.014 5,1%
Sildarvinnslan hf. ........ccccoooiiiiiiiieen.n. 454.500 0 454.500 5,4%
Akta - StOKKUT ......coovvveiiiiiiiiiiii 408.877 304.615 104.262 1,2%
islensk verdbréf - IV Stokkur 400.537 295.457 105.080 1,2%
KVIKA = THE .o bbb e e bebebebebebssasesssessssssssssnnnnnns 256.600 180.391 76.209 0,9%
Staerstu €IgNIr (10) «oveeeeeeieee e 7.010.647 4.,138.156 2.872.491 34,0%
YN = L= o | o1 SRR 1.444.414 1.603.089 ( 158.675) ( 1,9%)
[ (=11 1o FoT =T o g1 O PRP 8.455.061 5.741.245 2.713.816 32,1%
6. Hrein eign og gengi
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirt@ina .............evvvvvvvvvveveeeeeieieieieirieeeeeeeeenens 8.407.826 5.721.825 4.337.102 3.709.818
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ..........c.cccevieeeeriiieeiiieee e 362,59 247,73 209,57 179,33
7. Avdxtun
2021 2020 2019 2018
NBFNAVOXEUN <.ttt eee et et eee et e e et eeeee et eeeeeeeeeeeeeeeeaeeee et eeeeeeenn 46,37% 18,21% 16,86% ( 5,68%)
RAUNAVOXIUN ... b bbb baas e e bebebesebesesesesasesessssssnnnn 39,60% 14,22% 13,82% ( 8,65%)
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Arsreikningur 2021
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2021

2021 2020
Skyr.
Tekjur: 3-8
F N o 10| PR UU PR OUPOPPRPPRPPI 11.487 8.951
RV = PO O T PP P POV PP PUPTOPPOPPUPIT 8.609 8.633
AV L= o] o= <3 (U | G PP O P PP PPPRPPTR 7.640 2.063
Vextir af inNlAnum [ANaStOfN@NEA ..........ooviiiiiiii e 29 565
Gengismunur & bankaiNNSIEEOUM .......coouuiiiiiiiieiiieie et e et e e 0 1.231
Tekjur samtals 27.765 21.443
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTrAradilal ........oooiuieiiiiiiie it 9 126.505 93.443
Yo = L o To 1 q g T L | PP 1.208 568
VEXEF OQ VEIODBRTU .....eeiiiiiie ettt ettt ettt e e s n e e e et e e e sbb e e e s bneeeeabneeenanes 15 0
RV Te LS (o] = 1o 1] 1 = Vo 11 | SRR UPPTPIN 70 63
Gengismunur & bankaiNNSIEEOUM .......coouuiiiiiiiieiiiee ettt 184 0
ONNUP GJOId 0F KOSINABUI ......cveviieeeteeete ettt ettt ettt ete ettt seete et eteete s etesaeseeveseereeae e 11.277 4.622
Gjold samtals 139.259 98.696
Hreinar teKjur 0g (GJO10) ..veeeiiiiieiei et ( 111.494) ( 77.253)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFeStINGUIM ..........ooiiiiii e 367.317 472.126
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ..........cocvoveieieececeeee e 2.218.914 ( 64.713)
Afkoma feaerd & hlutdeildarsKirteini ........ccocviiiiiiiii e 2.474.737 330.160
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hUtdeIArSKIMTEINT ....c.vieiiiieiiie ettt 1.912.331 499.774
INnleyst UtdeildarsKirteini .........c..vii i ( 1l.111.664) ( 753.754)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 800.667  ( 253.980)
HBEKKUN (I88KKUN) ...t s 3.275.404 76.180
Hlutdeildarskirteini I ArshYIUN ........oo i 7.310.574 7.234.394
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArsloK ........oooiiii i 10.585.978 7.310.574

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Samval hs. 114 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir:
Fjarfestingar:

V=T o] o1 U
Hlutdeildarskirt@ini ...........vvvvvvveriverieereeeeieieeeeeeeeeeeeenens
YN 1[5 o 16 TP

Adrar eignir:

Innlan hjéa lanastofnunum .............cccceiiiiiniin e,
FNo ] = =110 ] 1| S PSRRI

Skuldir:

Skuld vid rekstraradila .............c.ccceeeei i,
Skuld vid VOrslufélag .........ccocevviiieiiiieee
ABrar SKUldir ...,

Hrein eign { Arslok ......ooeiiiiiiiiii e,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas. ) .............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............cccccceeeeee
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desember 2021

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

.............................................................. 11
.............................................................. 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

.............................................................. 13

115

31.12.2021 31.12.2020
4.079.942 2.697.111
6.348.000 4.517.682
44.765 73.200
10.472.707 7.287.993
138.717 38.006
18.309 11.741
157.026 49.747
10.629.733 7.337.740
13.587 9.249

26 10

30.142 17.907
43.755 27.166
10.585.978 7.310.574
542.510,7 496.268,7
19,51 14,73

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2021 % 31.12.2020 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ................ 2.843 0,0 2.823 0,0 IiL-sjodur
Skuldabréf:
SIL VAR BD 20280220 ......coovviieeieeeciececr e 101.920 1,0 0 0,0 SiLhs.
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ...........ccccvveeeeeicnrnnenn. 62.443 0,6 56.775 0,8 Kuvika banki hf.
Hlutabréf:
Arion banki hf. ..o 952.499 9,0 521.241 7,1  Arion banki hf.
Icelandair Group hf ..o 728.000 6,8 741.281 10,1 Icelandair Group hf.
Sildarvinnslan hf. .........cooeeiiiiii e 606.000 57 0 0,0 Sildarvinnslan hf.
Reginn hf. oo 597.600 5,6 443.062 6,0 Reginn hf.
OSSUN N et 502.212 47 557.282 7,6  Ossur hf.
Icelandic SAIMON AS ......ooovieeeeeeeeeeee e 221.826 2,1 89.674 1,2 Icelandic Salmon AS
FIy Play hf ..o 32.402 0,3 0 0,0 FlyPlay hf.
SHAX AB .. 2.978 0,0 3.612 0,0 NOVESTRA AB
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .............ccocvveennee 3.810.723 35,8 2.415.750 32,9
Onnur framseljanleg verdbreéf:
Skuldabréf:
Klakki Composition Debt Agreement 0% 31.12.2020 736 0,0 736 0,0 Klakki ehf.
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 ....cccecovvveeeiveee e 215 0,0 690 0,0 Kaupping ehf.
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 .......cccceeevveiiiieeesiieeens 0 0,0 101.739 1,4 AL2
Hlutabréf:
SIANESING. (e 124.040 1,2 105.882 1,4 SIA Il sinf.
Umbreyting SINf. ... 120.640 11 61.400 0,8 Umbreyting slhf.
SIA TV SINF. e 20.485 0,2 0 0,0 SIA IV sihf.
SIATSINE. e 2.985 0,0 10.781 0,1 SiAll sIhf.
SIANIGP N, oo 41 0,0 42 0,0 SIA Il GP hf.
SIATTGP Nf. e 39 0,0 40 0,0 SIA 1l GP hf.
isfélag Vestmannaeyja hf. ..........cccoeeerrinernnerennnnnnn, 23 0,0 23 0,0 Isfélag Vestmannaeyja hf.
Kaupping ehf ... 6 0,0 6 0,0 Kaupping ehf.
Asia World ONnliNg .......ooovvviieeiieeeeeeee e 6 0,0 6 0,0 AwollInc
Health Holding S.A. - brotabl ...........cccccceeiiiiiiinnnnn. 3 0,0 4 0,0 Health Holding S.A.
Lodnuvinnslan hf.
Lodnuvinnslan hf ..., 0 0,0 12 0,0 Faskruosfiroi
Onnur framseljanleg verdbréf alls ...........c..ccoeveevenenne.. 269.219 2,5 281.361 3,8
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoda:
Katla Fund Global Value ............ccccveveeiiiiiiiieee e 978.123 9,2 449.709 6,1 Katla Fund
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ..........cccco....... 393.630 3,7 321.536 4.4  Stefnir - Scandinavian Fund -
Stefnir - Rikisskuldabréf
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. .......cccceeene. 127.923 1,2 200.022 2,7 verdtryggd
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. .................... 122.692 1,2 198.102 2,7 langur
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls .............c.e.... 1.622.368 15,3 1.169.369 15,9
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6da fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ........cccccccoiiiis 2.038.912 19,2 1.425.098 19,4
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..........cccooeeeiiiiiiiiiiees 414.267 3,9 432.294 5,9
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. .........cccocoeeeeiieeiineee, 196.427 1,8 180.243 2,5
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. .........ccccceviiieeiiieeens 177.283 1,7 0 0,0
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ........cccocovviviieiiiee e 146.673 1,4 100.227 1,4
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. .......cccccoiviieiiinns 50.072 0,5 0 0,0
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir almenna
flarfesta alls ........ccocvviiiiiie e 3.023.634 28,4 2.137.862 29,1
Onnur hlutdeildarskirteini:
SN = 1S5 1 1.292.951 12,2 819.334 11,2
STL RS, oo 204.724 1,9 192.940 2,6
AKIA - HSL ..o 181.307 1,7 102.246 14
GAMMA: Anglia GBP .....cccccveiviiie e 17.666 0,2 87.921 1,2
Stefnir-islenski Athafnasjodurinn | .............cccceveveenae. 5.350 0,1 8.010 0,1
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........cccooeeveeeeeeeee e 1.701.998 16,0 1.210.451 16,5
Afleidusamningar, skradir:
Icelandair Warrants 180222 ..........cccccvvvvvvvvnvnnrennnnnnnns 23.452 0,2 26.400 0,4
Icelandair Warrants 120822 ........cccoeeevvvevvviiieeeeeeeeennnn, 21.313 0,2 23.400 0,3
Icelandair Warrants 130821 ..........cccccvvvvvvvvvnnnnvnnnnnnnns 0 0,0 23.400 0,3
Afleidusamningar alls ..........ccocciieeeeeiiiiiieeee e 44,765 0,4 73.200 1,0
Fjarfestingar alls ..........ccccceviieiiiiiieerie e 10.472.707 98,6 7.287.993 99,4
Innlan hja lanastofnunum .............ccoceiiiiiiniie e 138.717 1,3 38.006 0,5
JNo 1= =T (o ] 1| PR PRPPPRR 18.309 0,2 11.741 0,2
Eignir alls 10.629.733 100,0 7.337.740 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar  fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
Innlend skrad skuldabréf ...........cooooeeeiiiiiiiiiiieeeeeees 164.363 1,6 158.514 2,2
Innlend skradd hlutabréf ...........coooeeeeiiiiiieeeeeeeeeee 3.418.713 32,6 2.262.865 31,0
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins ...........ccccceviiineiiiinennns 2.843 0,0 2.823 0,0
Erlend skrad verdbréf/fjarméalagerningar .................... 224.804 2,1 93.287 1,3
Hlutdeildarskirteini verébréfasjoda og
sérheefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta ..........cc.......... 4.449.575 42,5 3.126.987 42,9
Adrir sérhaefdir sjodir en sérhaefdir sjodir fyrir
almenna flarfesta ........cccccovveieiiiii e 1.970.228 18,8 1.388.597 19,1
Innlan fijarmalafyrirtaekja 196.427 1,9 180.243 2,5
Adrir filarmalagerningar en um er getio i
framangreindum lidum .........ccccooiiiiviiin e 45.754 0,4 74.677 1,0
Heildarverdmeeti fjarfestinga .........ccccceevvvivviieeeeeinns 10.472.707 100,0 7.287.993 100,0
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Utgefandi

Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Stefnir - Skuldabréfaval hs.
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Stefnir - Vaxtasjéour hs.
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf h

Stefnir - iS 5

ST1 hs.

Akta sjodir hf.
GAMMA Capital
Management hf.
Stefnir islenski
Athafnarsjodurinn 1

Icelandair Group hf.
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2021 2021
Yo Al o T Vo (N 1 PSPPSR 120.000 ( 250.108)
L NV o PV o PP OOPPPPURRN 27.933 0
GAMMA: ANGHA GBP ...ttt b ettt et e s et h e r e b 3.483 0
(o7 =T ao Fo T 1 (0 1E o N | TP 33.900 ( 146.029)
Icelandair Warrants 180222 .........c.eciuieiiiariiteiiee ettt e et sae e st et e abe e e bt e be e e bt e e beenan e e ssbeesane e st reennne et 2.362 0
Icelandair WArTANtS 120822 .........cueiiuieiiieititesieeetet ettt si e st s bt e abe e e bt e be e e bt e et e e nan e e ssb e e san e e st reennne et 1.313 0
ICEIANMIC SAIMON AS ...ttt e et h e bt bt et e e e b et et e s st eshb e e nbb e e nbn e e bt e nbeeenne s 86.433 0
[SIANASDANKI . .....oceceececeee ettt ettt ee et a et et e e et et et et ee et a e et e et renn e 38.250 (  55.680)
Katla FUN GIODAI VAIUE .......c..oiiiiiiiic et ettt 388.936 0
[IoTe Lo 1U Y7101 0 £ = Lo T o PRSP 0 ( 26)
=T 10 N o O SUPR 0 ( 43.471)
LTI [ SO 0 ( 16.002)
STA TV SINFL ot 22.400 0
SIL VAR BD 20280220 .........cocveueuitivetetiaieeesiteeet et etetete et tetetesess et st ee et et et et et et et et et et essss s s e s s et et et et et b et et eseansnanes 100.000 0
STAAVINNSIAN N, oot b et bttt e bttt e et st e s e et et 364.760 0
53] A o o [ (= Fo £ LU ][0 To 10 gl o =P SUPRRR 144.997 0
Stefnir - INNIENd hIULABIET NS, ...ttt e et e e et e e eneeas 74.998 ( 127.003)
SEEINIE = 1S 5 1ttt t bbbttt a s s ettt bbbt et ettt a s e e e et ettt b et ettt r e e e e 20.000 ( 108.002)
Stefnir - LAUSATAISJOOUI NS. .....oiiiiiii ettt e e et e e ettt e e sttt e e s et beeeeanteeessnbeeeeanteeeenee 824990 ( 810.485)
Stefnir - RikisSkuldabréf VErdtryggo NS. .......oo ittt e et e e e e 0 ( 80.001)
Stefnir - RikiSverabréfasjOour [aNGUI NS. ... et e e e enbeeeesraeeeenes 0 ( 80.001)
Stefnir - Scandinavian FUN - ESG NS. ..o e e e e e e e e saebneeas 29.320 0
Stefnir - Sjalfbaer SKUIAADIET NS, ... et snaee e e snaeee s 49.999 0
Stefnir - SKUIAADIETAVAL NS, .......oiie et e et sne e et e e e ante e e e enaeeeesnneeeean 0 ( 40.000)
3 TR V= [0 o U o1 SRS 40.000 0
UMDBIEYHING SINT. ettt e oottt e e e e oo h bttt e e e e e abb e e e e e e e e e nnbb b et e e e e e asnbbeeeeeeaan 31.400 0
(@ TSETU g 11 OO E RO 48.103 0

2.453.579 ( 1.756.806)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Sjéourinn fjarfestir i skuldabréfum og hlutabréfum auk sérhaefora fjarfestinga. L6gd er ahersla a ad fjarfesta i sjédum frekar en einstokum
bréfum.

Fjarfestingar Fjarfestingar

31.12.2021 % 31.12.2020 %
Innlend hlutabréf 0g SJOOIN ......cooiuuiiiiieee e 6.657.097 63,6 4.133.512 56,7
Innlend skuldabréf 0g SJOGIT ........oviiiiiieiie et 1.234.508 11,8 1.286.347 17,7
Erlend hlutabréf 0g SJOOIT .......c.veieiiiiie et 2.116.445 20,2 1.509.745 20,7
Sérhafdar fJAESHNGAN .......ooceie e 268.230 2,6 178.146 2,4
12721 = Nt 196.427 1,9 180.243 25
FJArfESTINGAr AlIS .....vviiiii e 10.472.707 100,0 7.287.993 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
Stefnir - INNlend hlUtabréf NS, ......vviiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeee e 2.038.912 1.425.098 613.814 5,8%
SEEINIE = 1S 5 ettt ettt et ettt e et e et et e s e et e ee et e e et e ens 1.292.951 819.334 473.617 4,5%
Katla FUNd GIODAl VAIUE ........vuvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieiseereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 978.123 449,709 528.414 5,0%
AFON DANKI N, oo, 952.500 521.241 431.259 4,1%
Icelandair Group N ... e 728.000 741.281 ( 13.281) ( 0,1%)
SHAArVINNSIAN Nf. . 606.000 0 606.000 5,7%
REGINN N, e e ettt e as 597.600 443.062 154.538 1,5%
OSSUT N ettt ettt et e e e et e et e e e 502.212 557.282 ( 55.070) ( 0,5%)
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ... 414.267 432.294 ( 18.027) ( 0,2%)
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG NS. .....ueiiiiiiiiieeeee et 393.630 321.536 72.094 0,7%
Starstu €IigNIr (10) ....veeeeciieeieiiee et e e a e nnnes 8.504.195 5.710.837 2.793.358 26,3%
Yo - U =T 1o ] o L S SRR R 2.125.538 1.626.903 498.635 4,7%
[ (=1 To E=T =T o o1 PSP 10.629.733 7.337.740 3.291.993 31,0%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirt@ina ..........cooeeeeeeeeeiiiiiiiicveaaees 10.585.978 7.310.574 7.234.394 6.812.330
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ..........cccceoiueeeiiiiee e 19,5129 14,7311 13,9517 12,2295
7. Avéxtun.
2021 2020 2019 2018
NGFNAVOXEUN ©..ev ettt ettt et eee e et e et eeeee e et ereteee et eeeeeeeeeeee et eeeeeeeaeeneeeeeaas 32,46% 5,59% 14,08% ( 1,56%)
RAUNAVOXEUN .ottt ee et et ee et et e et e e et et eee et e e et et eee et et eee et ateeee et eeeeens 26,34% 2,03% 11,11% ( 4,66%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Samval hs. 119 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

Arsreikningur 2021

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520412-9640



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2021

2021 2020
Skyr.
Tekjur 3-8
RV = | PSR PP PP TUPROURRTRN 18.288 18.996
Vextir af inNIAnum [ANASTOMNANEA .........ooiiiiiii e 111.333 281.127
Tekjur samtals 129.621 300.123
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAraBIlal .. ..eeeiiiiee ittt e e rbee e e e e e nnees 9 34.021 46.914
ABTAT POKNANIT ..ottt st e et e e s s b et e e s et e e s bt e e e et e e nn e e e e nnree s 201 403
Vi e To =] o] oI <1 (U | TP URPRN 3 273
VIOSKIPIBKOSTMABGU ......eiiiiitieeiitie ettt ettt e e et e e st e sb e e st e e e s nr e e e s nneas 22 31
ONNUT GJOIA 0 KOSINABUI ......cvvvivieeeteeecee ettt ettt e et te et et et seste s seste s eseste s esesteseeteeseneesens 4.375 6.837
Gjold samtals 38.622 54.458
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eeeiiriieiiiii ettt et e e e e e st e e 90.999 245.665
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oviiiii e ( 1.092) 4.665
Oinnleystur hagnadur (tap) af AESHNGUM ..........coovivevieieeeeee e ( 823) ( 4.142)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .......cccovviiiiiiii e 89.084 246.188
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....cuviiiiieiie ettt enne e 29.877.714 31.689.952
INNleyst NIULAEIIAAISKIFTEINT ......coeeeieiiie e e e s e ( 27.446.079) ( 39.143.609)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 2.431.635 ( 7.453.657)
HBEKKUN (JEBKKUN) ..t ra bt e st e st e e et 2.520.719 ( 7.207.469)
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIIUN ... e 8.769.251 15.976.720
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArslOK ........oooiiiii i 11.289.970 8.769.251

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. 121 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2021

31.12.2021 31.12.2020
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) AT PO PR UPUPRTN 167.309 841.446
PeningamarkadSgErNINGA ............iiiiiiiiiiee e e s e e e e e e e e e e s st e e e e e e e satbaeeeaeeeesatrereeeeas 3.594.337 1.462.645
INNIAN hjA TANASTOTNMUNUIM ..o e e e e et e e s nte e e e tb e e e enneeeennnes 7.542.025 6.416.617
Fjarfestingar samtals 10 11.303.671 8.720.708
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..o e 11 80 46
YYo= L= (o ] 1| ST SRTRR 12 1.390 71.500
Adrar eignir samtals 1.470 71.546
Eignir samtals 11.305.141 8.792.254
Skuldir
SKUIA VIO FEKSIFATAGIIA ......veeivieiie ettt ettt et et nb et e ne e s 3.227 2.924
SKUIA VIO VOISIUTEIAG .....eeeeeeiie ettt ettt e e e e a7 43
X6 ] = L= (0 1 o 1 ST RRSRTPR 13 11.898 20.036
Skuldir samtals 15.172 23.003
HIEIN €GN TAIrSIOK .oiiieieee et e et 11.289.970 8.769.251
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooeviiiiiiieie e 75.828,21 59.431,80
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ............eeiiiiiiii e 148,89 147,55

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. 122 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

Rikisvixill 19.01.2022 .........ccovveeeeiveecinen.
Rikisvixill 15.02.2022 ..........cccovviiiiieeeeeiinnns
Rikisb. 8% 12.06.2025 ...........cvvvvvvvvvvvvvnvnnnns
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ........c..ccceuveennnee..
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 .........cvvvvvvvvvevevnnnns
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 .........cevvvvvvvvvevevnnns
Rikisvixill 15.02.2021 .......cccccovviviiieeeeeninns
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 ..........ccvvvvvvvvvvvnnnes
Rikisvixill 17.05.2021 .......c.cccovvviviieeeeeeinns
Rikisvixill 15.01.2021 .......c.cccovvivniieneeeninns

Skuldabréf:

Arion banki Cov B 6,50% 2.9.2022 (2025) ..
Landsb islands 5,5% 30.11.2021(>2024) ...
Kvika banki hf | float 26.10.2023 .................

Annad:

Kvika banki hf 21.09.2021 ........ccccceecvveenen.
Lykill Fjarmdgnun hf 15.06.2021 .................
islandsbanki 18.02 2021 .........c..cceevevveennnne
Lykill Fjarmdgnun hf 15.03.2021 .................
Kvika banki hf 22.03.2021 ..........cccoeeiieinnnnne
Kvika banki hf 21.06.2021 ...........cccoeeeeennnnne

Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsbréf, skrad alls ............oovveeeeiennnnns

Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. .........cccccoiiiiiiiiiiiiiees
Kvika banki hf. .........ccooeiiiie
islandsbanki hf. ........cc.cccoevveeiiiciiieieeceenn
Landsbankinn hf. ................coc

Innlan hjé lanastofnunum alls ......................
Fjarfestingar alls ..........ccccoovvieiiiieeinieeee

Innlan hjé lanastofnunum ............ccccceeoneee.
ABIar €IGNIT ..ooovviie e

Eignir alls ..o

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
1.998.418 17,7 0 0,0
1.595.919 14,1 0 0,0

12 0,0 0 0,0

10 0,0 0 0,0

10 0,0 0 0,0

10 0,0 0 0,0

0 0,0 399.681 4,5

0 0,0 308.631 3,5

0 0,0 199.197 2,3

0 0,0 149.973 1,7

167.267 15 0 0,0

0 0,0 333.894 3,8

0 0,0 198.921 2,3

0 0,0 78.977 0,9

0 0,0 275.964 3,1

0 0,0 139.812 1,6

0 0,0 99.635 11

0 0,0 59.848 0,7

0 0,0 59.558 0,7

3.761.646 33,3 2.304.091 26,2

3.245.198 28,7 2.318.674 26,4

1.819.838 16,1 2.036.976 23,2

1.576.233 13,9 1.560.686 17,8

900.756 8,0 500.281 5,7

7.542.025 66,7 6.416.617 73,0

11.303.671 100,0 8.720.708 99,2

80 0,0 46 0,0

1.390 0,0 71.500 0,8

11.305.141 100,0 8.792.254 100,0
123

Utgefandi

Endurlan rikissjoos
Endurlan rikissjods
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
Sedlabanki islands

Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Kvika banki hf.

Kvika banki hf.

Lykill Fjarmdgnun hf.
islandsbanki hf.
Lykill Fjarmdgnun hf.
Kvika banki hf.
Kvika banki hf.

Arion banki hf.
Kvika banki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2021 % 31.12.2020 % Lagmark Hamark
Innlan fjarmalafyrirteekja ............ccooeviveeeenn. 7.542.025 66,7 6.416.617 73,6 40 100

Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-

vidurkenningar utgefnar af fjarmala-

fyrirtaekjum ..o, 167.267 15 1.246.609 14,3 0 50
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-

vidurkenningar utgefnar af eda med

abyrgd islenska rikisins ............ccccccveviieenns 3.594.379 31,8 1.057.482 12,1 0 60
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar

utgefnar af sveitarfélogum ............ccccceenee. 0 0,0 0 0,0 0 30
Endurhverf vidskipti med fjarmala-

gerninga (sbr, fjarfestingastefnu) ................ 0 0,0 0 0,0 0 50
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........c.cccc.e.e.. 11.303.671 100,0 8.720.708 100,0

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2021 2021

Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .....ccuvtieiureeeiiiie ettt 169.593 0
Kvika banki hf | float 26.10.2023 ........cuiiiiiiiieeiiiee ettt n et et e e e e s 0 ( 198.500)
LyKill FJArmOgnun hf 15.09.2021 .....ccoouiiiiiiiieeitiee ettt et nb e b e e n e e e s 198.277 0
Lykill FJArmagnun hf - Br.uXt. 28.11.2023 .....cuiiiiiiieeeiiiiiee ettt ettt e e e st e e s e e s nnreeeaanneeenan 119.380 ( 119.291)
RIKISVIXIll 15.00.2021 .. ..eeeieiiieee ettt ettt b e ekt e e sk et e sk e e ek bt e e nb et e e s an e e e e asbb e e e nnbn e e e nnnneas 998.080 0
RIKISVIXIll 15.12. 2021 .....eeeiiiiiiee ittt ettt e et e e s bt s ke e ek b et e e ab et e e s e e e e e anbb e e e anbn e e e nnnneas 698.570 ( 59.957)
RIKISVIXIll 19.01.2022 .....oeeieiiieee ettt et e e ettt e s bt e ek b e e ek bt e e st et e e s i e e e e anbb e e e eabn e e e nnnneas 1.992.680 0
RIKISVIXIll 15.02.2022 ......eeieiiieee itttk ettt e ke e bt e s b e ek et e e at et e e s e e e e e anbb e e e eabn e e e nnnneas 1.587.731 0
RIKISD. 3,5 %0 05.08.2021 .....cciitiiiiiiiie ettt b e e b e e nnees 1.430.929 ( 1.245.641)
RIKISD. 7,25%0 26.10.2022 ......citiiiiiiii ettt ettt et r e e et 11 0
RIKISD. 1,5%0 15.05.2023 .....coiiitiieiiiiiee ittt ettt et e et s et e et e et e e a e bt n e e e e e e et s 10 0
RIKISD. 2,590 15.04.2024 .....ooeiiieee ettt ettt ettt e et e e b 10 0
RIKISD. 8% 12.06.2025 .......eiiiiiiiiie ittt e et 12 0
RIKISVIXIII 17.05.2021 .. ..eeeiiiiieee ettt ettt e ettt e s bt s bt e ek bt e e e ab et e e s b e e e e anbb e e e anbn e e e nnnneas 0 ( 199.906)
RIKISVIXIII 16.08.2021 .....eeeieiieeeeiiiie ettt ettt et e ekt ee o bt e ekttt e e bbb e e e ant et e e e abe e e e anbb e e e enbneeennneeas 399.312 0
RIKISVIXIll 15.09.2021 .....eeiiiiiiiie etttk ettt e ettt e s bt ekt e e e bt et e e st et e e s abe e e e anbb e e e anbneeennnneas 1.825.085 ( 837.658)
RIKISVIXIII 15.11. 2021 ....eeeeieiiieee ettt ettt e ettt e e bttt e ek bt e e e bbbt e e at et e e s ab e e e e anbb e e e enbneeennnneas 2.598.117 ( 308.361)

12.017.797 ( 2.969.314)

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. 124 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir Gtgefendum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6drum stuttum fjarmalagerningum.

Medalliftimi eigna sjodsins var 31 dagar i

arslok 2021.
Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi (dagar)
31.12.2021 % 31.12.2020 % 31.12.2021 31.12.2020
INNIAN Lo 7.542.025 66,7 6.416.617 73,6 26 39
Rikisvixlar og rikisskuldabréf ...................... 3.594.379 31,8 1.057.482 12,1 31 109
Sértryggo skuldabréf .............cooiins 167.267 15 333.894 3,8 245 334
Skuldabréf fjarmalafyrirteekja ...................... 0 0,0 198.921 2,3 - 179
Vixlar fjarmalafyrirteekja .........ccccooveeeiiieennns 0 0,0 713.794 8,2 - 64
Fjarfestingar alls ..........ccccovevveiiiiiciniieee 11.303.671 100,0 8.720.708 100,0 31 64
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
AN BaNKI Nf. oo s 3.245.198 2.318.674 926.524 8,2%
RIKISVIXIll 19.01.2022 .....oeiieiiiieeeiiie ettt 1.998.420 0 1.998.420 17,7%
KVika banki hf. ... 1.819.838 2.036.976 (  217.138) ( 1,9%)
RIKISVIXIll 15.02.2022 .....eevieiiieeeeiiie ettt 1.595.919 0 1.595.919 14,1%
[SIANASDANKI N, .....ocvieicecce et 1.576.233 1.560.686 15.547 0,1%
Landsbankinn hf. ... 900.756 500.281 400.475 3,5%
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) 167.267 0 167.267 1,5%
Rikisb. 8% 12.06.2025 .........cccoecveeiiinennn. 12 0 12 0,0%
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 10 0 10 0,0%
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 ........ccccccvevvunennn. 10 0 10 0,0%
Steerstu eignir (10) 11.303.663 6.416.617 4.887.046 43,2%
Adrar eignir ................ 1.478 2.375.637 ( 2.374.159) ( 21,0%)
=T o F=T =TT o o T GRS 11.305.141 8.792.254 2.512.887 22,2%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Bokfeert veromaeti hlutdeildarskirteina ............ccccevveiiiiiiee e 11.289.970 8.769.251 15.976.720 23.017.065
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ...........ccccevoeeeeeiiiie e 148,89 147,55 145,06 139,46
7. Avoxtun.
2021 2020 2019 2018
NAFNAVOXIUN <.ttt sttt sbe e etesbe e ebesseresae e 0,91% 1,72% 4,01% 3,99%
RAUNAVOXIUN ......vveeeeeeeeeeeee ettt et se st s et st e s st s seereesseatane s ( 3,76%) ( 1,71%) 1,30% 0,71%

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. 125

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Skuldabréfaval hs.

Arsreikningur 2021

Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 5631213-9980



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2021

2021 2020
Skyr.
Tekjur: 3-8
RV = 1| TP PP TP O PRSP 308.100 235.793
V=] o] o= =] (0| T T P USSP PP PU P OPPPPPRPRI 696.144 385.390
Vextir af inNIAnum TANaStOfNANEA .........oceiiiiie s 4.489 4.603
Tekjur samtals 1.008.733 625.786
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAradilal ........ooiiiiieiiiie et 9 200.213 142.738
YYo= L o To 1 q g T T | PP PP 2.890 3.347
VLo T e To RV =] (o] o= (| TP PP PP PPPPPPPPI 1.088 2
V4T LS o] = 10 1] 1 =T 18 | RSP 72 82
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......coviviriiiiiiiieeiectiiete ettt ettt sa st ssess st e se b s aseenens 23.823 17.448
Gjold samtals 228.086 163.617
Hreinar tekjur 0g (GJO1A) ..ot 780.647 462.169
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .........iiiiiii e ( 407.921) 178.638
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........c.ccoeviviiieieceeeeee e 654.647 368.579
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@iNi ......oocvvii i 1.027.373 1.009.386
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteINT .........coiiiii e 12.089.186 6.317.973
INnleyst NIULAEIldArsKIrtEINI .........cuuiiiieiiee i ree e e ( 4.993.152) ( 2.965.604)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals 7.096.034 3.352.369
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt e e e e et e e e e e et e et e e e e e e annebeeeas 8.123.407 4.361.755
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIUN .........ooueiiiiiie et e e eee e e e eaeeeenes 16.550.743 12.188.988
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArslOK .......oooi i e e 24.674.150 16.550.743

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval hs. 127 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2021

Eignir:
Fjarfestingar:

Verdbréf ...
Peningamarkadsgerningar ...........
Hlutdeildarskirteini ............ccco........
Innlan hja lanastofnunum .............

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum .............
ABrar eignir ......ccceeeveveeiniiieeiieee

Skuldir:

Skuld vid rekstraradila ..................

Skuld vid vorslufélag ...........c........

Adrar skuldir ..........coveeeeeeiiiiiiiiinnn,

Hrein eign i &rslok ........ccccoueee..

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooveeeiiiii e

Gengi hlutdeildarskirteina i arslok

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval hs.

128

Skyr.

10

11
12

13

31.12.2021 31.12.2020
23.757.380 16.068.558
99.036 138.488
202.954 0
605.681 347.302
24.665.051 16.554.348
1 87

58.165 33.826
58.166 33.913
24.723.217 16.588.261
22.522 15.150

140 66
26.405 22.302
49.067 37.518
24.674.150 16.550.743
161.239,55 113.937,21
153,03 145,26

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad:

Utgefid af eda i 4byrgd sveitarfélaga:

Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ...........
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ........ccccoveveeeenns
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 ....
Reykjavikurborg 3,0 % 11.05.2024 ......
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 ..........cccceevineeenne
Lanasjodur sveitarfélaga 1,5% 04.04.2040 .............
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ...............
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .........ccccveveeeennns
Kopav 3,26% 04.08.2040 ........ccvvverivreirineeeniieeeane
Skuldabréf:

Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) .............
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 .......
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 .......
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) ...
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ...........
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .......
Islandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031)
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (>2027)
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 .......ccceeeiiiviiieeeeeniienenn.
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ..................
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) ........
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ..........
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) ................
Arion banki Cov Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .....
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ....................
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .....
islandsbanki 3,0 % 30.5.2030 (>2033)
Reginn hf 2,477% 20.08.2050 ..........cccccevueene
Islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ...........
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 .......cccoveveeeeennn.
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) .
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 9% 23.10.2023 ..........
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ....................
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 ....................
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2046 ................
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 ..........
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ...........uuvvvverererererenennns
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022
Landsbanki islands 3,85% 11.12.2029 ..................
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) ..........
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 ......ccoeeevvvevernennnn.
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 ..................
Reitir fasteignafélag 1,145% 15.05.2028 ................
ICESEA 5,65% 21.06.2025 ......ccceevvvenieeniiienieenne
Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25 ........ccccccvvvvennns
Reitir fasteignafélag 3,05% 15.05.2023 ..................
Reginn hf 3,6% 25.09.2048 .........cccocvvmvviviiininininnnns
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 ...............
Arion banki 3,875 04.01.2030 .........ccocceeviriiiieiineens
Alma ibudafélag hf, 1,15% 10.12.2027 ..........ccue...
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 ..........................

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval hs.

Eignir
31.12.2021

1.670.779
353.553
247.370
234.961
156.906
100.040

68.540

1.650.964
1.625.558
1.080.133
856.812
809.055
694.293
690.929
681.944
658.610
631.565
627.637
595.759
485.410
480.893
479.650
445.107
443.361
437.252
423.434
368.349
357.864
354.951
331.989
318.782
314.684
314.786
306.071
277.571
274.372
246.424
240.393
232.981
201.171
199.917
186.358
178.499
169.534
157.710
138.418
138.011
120.222

129

Hlutf.
%

6,8
1,4
1,0
1,0
0,6
0,4
0,3
0,2
0,2

6,7
6,6
4,4
35
33
2,8
2,8
2,8
2,7
2,6
2,5
2,4
2,0
1,9
1,9
18
18
18
17
15
1,4
1,4
13
13
13
13
1.2
11
11
1,0
1,0
0,9
08
08
08
07
07
0,6
0,6
0,6
05

Eignir
31.12.2020

315.966
0
227.976
0

0
97.272
0
112.664
59.876

1.043.892
1.576.604
742.000
434.307
160.379
579.401
535.104
655.745
473.393
607.217
247.114
509.980
537.914
615.877
433.771
436.734
420.508
405.449
516.424
200.963
283.731
321.791
0
202.654
397.897
377.561
0
170.120
252.076
474.754
0
287.430
0

0

0
180.459
152.508
146.116
124.654
0

0

Hlutf.
%

1,9
0,0
1,4
0,0
0,0
0,6
0,0
0,7
0,4

6,3
9,5
4,5
2,6
1,0
3,5
3,2
4,0
29
3,7
15
31
3,2
3,7
2,6
2,6
2,5
2,4
3,1
1,2
1,7
1,9
0,0
1,2
2,4
2,3
0,0
1,0
15
2,9
0,0
1,7
0,0
0,0
0,0
11
0,9
0,9
0,8
0,0
0,0

Utgefandi

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg

Lanasjédur sveitarfélaga ohf.
Lanasjoéour sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg
Koépavogsbeer

Landsbankinn hf.
Arion banki hf.

Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.

Arion banki hf.
islandsbanki hf.
{slandsbanki hf.
Reginn hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Orkuveita Reykjavikur
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Reginn hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.

Arion banki hf.
Orkuveita Reykjavikur
Reitir fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur
Orkuveita Reykjavikur
Reginn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Iceland Seafood Internation hf.
Kvika banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf.

Eik fasteignafélag hf.
Arion banki hf.

Alma ibudafélag hf.
Kvika banki hf.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

31.12.2021 % 31.12.2020 %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad, frh.:
Skuldabréf, frh.:
Utgerdarfélag Reykjavikur 2,5% 15.11.2028 .......... 101.135 0,4 0 0,0 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur 5,3% 15.11.2024 .......... 100.147 0,4 0 0,0 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
BRIM 4,67% 22.10.2026 .......ccoovevrereareirrenieanenns 99.860 0,4 0 0,0 Iceland Seafood Internation hf.
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 ........cccvveeeeeeinnnennn. 99.584 0,4 0 0,0 Ljdsleidarinn ehf.
Reginn hf 3,2% 30.06.2023 ..........ccccocmrvrmrnininnninnnns 98.862 0,4 100.628 0,6 Reginn hf.
RARIK 0hf.3,077% 01.10.2025 ........ccccovveeeiiirreanns 92.539 0,4 100.803 0,6 Rarik ohf.
Lykill Fjarmognun hf breytilegir vxt 16.10.2023 ...... 87.903 0,4 0 0,0 Kvika banki hf.
Hagar hf. 2,8% 02.10.2029 .........cccooveevvieeesiieeens 87.226 0,4 82.715 0,5 Hagar hf.
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 ............... 84.549 0,3 0 0,0 Eik fasteignafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2024 ................ 68.939 0,3 90.758 0,5 Orkuveita Reykjavikur
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ......... 64.818 0,3 0 0,0 Orkuveita Reykjavikur
HS veitur hf 2,98% 31.01.2038 .........cccceevvvveerrinnnnnn 42.400 0,2 42.407 0,3 HS Veitur hf.
Orkuveita Reykjavikur hf.5,75% 01.12.2022 ......... 40.874 0,2 42.721 0,3 Orkuveita Reykjavikur
Tryggingamidstddinn hf 15.05.2045 ...........ccccceeeeee. 27.004 0,1 24.178 0,1 Kvika banki hf.
Vatryggingafélag islands hf. 01.03.2046 ................. 26.266 0,1 24.676 0,1 Vatryggingafélag islands hf.
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(>2025) ............. 24.979 0,1 24.234 0,1 Landsbankinn hf.
islandsbanki 2,98% 04.09.2022 ............c..cccceveunne. 24.857 0,1 24.167 0,1 islandsbanki hf.
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) . 0 0,0 24.104 0,1 Arion banki hf.
Annad:
Iceland Seafood 05.04.2022 .......ccccooeeeeevveiiiiiieneeeenns 99.036 0,4 0 0,0 Iceland Seafood Internation hf.
Iceland Seafood International hf 29.03.2021 .......... 0 0,0 79.387 0,5 Iceland Seafood Internation hf.
Iceland Seafood International hf 02.06.2021 .......... 0 0,0 59.101 0,4 Iceland Seafood Internation hf.
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsbréf, skrad alls ............ccoeeeveiiiiiiiiiiieeeeees 23.451.706 94,9 16.038.160 96,7
Onnur framseljanleg verdbréf:
SIL VAR BD 20280220 ........cvovevreeereeeeeeeneennes 203.840 0,8 0 0,0 SiLhs.
Kvika - Fjarskiptainnvidir 3,05% 13.12.2029 ........... 200.870 0,8 0 0,0 Kvika - Fjarskiptainnvioir hs.
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ........cccccevvvveinineennnn 0 0,0 168.886 1,0 AL2
Onnur framseljanleg verdbréf alls ........................... 404.710 1,6 168.886 1,0
Onnur hlutdeildarskirteini:
STL NS it 202.954 0,8 0 0,0 ST1hs.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ........ccccooeeveeeeeeeennn. 202.954 0,8 0 0,0
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ......ooiiiii 605.681 2.4 347.302 2,1 Arion banki hf.
Innlan hja lanastofnunum alls ...........ccccccoeiiiieee. 605.681 2.4 347.302 2,1
Fjarfestingar alls ..........ccoooviviiiesiee e 24.665.051 99,8 16.554.348 99,8
Innl&n hja lanastofnunum .........c.cccceeiviiiiie e, 1 0,0 87 0,0
ABIar €IgNIr ....eeeii i 58.165 0,2 33.826 0,2
Bignir alls ......oooeeeeeiiee e 24.723.217 100,0 16.588.261 100,0
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2021 % 31.12.2020 % Lagmark Hamark
Sértryggd skuldabréf ttgefin skv. [6gum
L2/2008 ..ot 12.281.219 49,8 9.940.209 60,0 0 80
Eignavarin skuldabréf sbr. 3. mgr. 4. gr. ................. 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabréf a fyrirtaeki par sem tryggingar
liggja 80 DaKi ...ccccovvveeriiiiiiiece e 4.071.242 16,5 2.552.528 15,4 0 50
Skuldabréf og vixlar Gtgefnir af eda med abyrgd
islenska MKIiSINS .........ovvevvviieeiee e 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasjéds
sveitarfélaga ......cccooeecvviiiieii e 2.953.307 12,0 813.754 4,9 0 35
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirteekja ...........ccccceee... 605.681 2,5 347.302 2,1 0 60
Skuldabréf fyrirteekja .........cooovviiiiieiiniiee e 2.577.619 10,5 1.966.634 11,9 0 25
Onnur skuldabréf fjarmalafyrirtaekja ............c.c........ 1.416.013 5,7 577.693 3,5 0 50
Sérhaefdir sjodir sem fjarfesta i skuldabréfum eda
60rum skuldavidurkenningum .........ccccccvvveierenenenn. 202.954 0,8 0 0,0 0 10
Onnur skuldabréf og vixlar ............ccccceeeveeeeeenenne. 557.016 2,3 356.228 2,2 0 15
Heildarverdmeeti fjarfestinga .........cccccooveeeiiieennne 24.665.051 100,0 16.554.348 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2021 2021
Alma ibudafélag hf, 1,15% 10.12.2027 140.000 0
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 ......ccevvvvveieieiiininaaannnn 240.000 0
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......cttaeiiiiiiiiiieee et 0 ( 106.181)
Arion banki Covered Bonds 6,09 12.04.2024 ........cccuiiiiiiieiiiie ettt 551.187 ( 149.526)
Arion banki Covered Bonds 3,090 11.04.2025 .......coouuiiiiiiiieiie et e e e et e e e e et araa s 101.409 0
Arion banki Covered Bonds 2,09 15.10.2026 .........ccutiiiuiieiiiieeeiieie st e ettt e s e e et sbre e e e e et e e 0 ( 48.233)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) 59.883 0
BRIM 4,67% 22.10.2026 ........ccevvveeeeennnnne. 100.000 0
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 ... 82.338 0
Iceland Seafood 29.09.2021 ......cccoiiiiiiiiie ettt e e e e e e et e e e e e et et eee e e e arbeaeae e e e tarataaeeeeanraaes 98.257 0
Iceland Seafo0d 05.04.2022 ........cooi ittt e et e e e e et e e e e e e et be et e e e e e s anbneeas 98.029 0
ICESEA 5,6500 21.06.2025 ......iiiiiiiiiiiiiee ettt ettt e e et ettt e e et e e e e e e e b e e e e e et e aeaae 200.000 0
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..........c.coveueeurreereeeeeeeeeeeseeeesseseeseseesesseseesessesesesseseseeteeserserenareeeenes 220.002 ( 288.828)
[Slandshanki Nt 3,596 26.11.2025 ..........cccovieiueeieeieeeeeeeeeeeeeeeeeste e eteseeeeateeeeteseessatesteseste e stesaetesteseeseseereaeeseareaees 182.307 0
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) 823.542 ( 91.182)
islandsbanki 2,2% 11.8.2028 (B203L) ittt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e a e e e aaa s 207.275 0
Kvika - Fjarskiptainnvidir 3,05% 13.12.2029 200.000 0
Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25 .......ccccccvvvvvivirinnnnnns 182.052 0
Kvika banki hf.FIOtING 16.12.2024 ...ttt e e e e e ettt e e e e e e n bbb et e e e e e e naeeeeeeeeaannanneeaeeaaan 120.000 0
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) ........cccceevevieireeeeeeeserereesessesesesssssssssesesssesessssesenssesssessesenseenesenens 129.393 (  344.863)
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) .....uueeiiueeeeaeeeeaeteeeeaatieeesaeeeesaeeaeateeeesnneeeesnneeeessseeeeanseeesanseeeaasseeeanns 0 ( 76.667)
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) ..ttt a e e e e e e e 401.168 0
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) 384.096 0
Landsbanki slands 3% 4.10.2028(>2031) .................... 539.469 0
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ............c.eeee... 69.065 0
LAnasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .........cccocveveveeieeeeeesesereeseseeses et es st es s se e ses s neeenanens 1.395.628 ( 52.177)
Ljosleifarinn 1,5 % 01.06.2041 ........coouireiiieeeeeieeeeeeeeeastieeeeteeeesteeaeseaeeeatteeeanneeeeanteeeeataeeeanaeeeeanreeeeanneeeennees 95.409 0
Lykill Fjarmognun hf breytilegir VXt 16.10.2023 .........ccoiiiiiiiiiieeeiiiiiet e e eestre e e e e e s et e e e e e s st areaeesssarreeaeeesanns 91.626 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023 .......cooeii it ea e ettt e e e e e e atbaee e e e e e s anbaeeaaaaeaansbeeeaaeeaannnens 39.382 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .......ccociiiiiiiiiiee e ettt e et e e e e e s e e e e e s st e e e e e e s s satbaeeaeesaannnes 66.319 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 9 18.02.2042 ......cooo ittt e e et e e e e e e ae e e e e e s anrbeeeaaeeaaneens 67.829 0
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3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Upps6fnud

kaup sala

2021 2021

Orkuveita ReyKjaviKur hf.3,190 9.5.2046 ..........c.vuiiieiiiiiiiiii e e e ettt e e e e e e e e e et e e e e e s e esaba e e e e e e s sesaaaaeeaeessanees 0 ( 100.614)
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 .......coiiiiiiiiiiiiie et iee ettt e e e e et e e e e e e e antaeeeaaeesantbeeeaaeeaanenes 0 ( 95.102)
REGINN N 1,25%0 28.06.2027 .....uveieiieiieiiiiiee ettt et e e ettt e e sttt e e st e e e aate e e e shb et e e ab bt e e e nbeee s abbeeeebbeeesnbeeennbneeas 301.582 0
REINN N 2,5%0 28.01.2030 ....eeeiuiieeeiiereeiitieeastteeeeseteaesseteeeantaeeeaseeaessaeeeateeeeasaeeesssseeaasseeeessseeesasseeesasseeesnnsees 154.081 0
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 ........ccccuiiiieieiiiiiieeee e e e e et e e e e s e st e e e e e s e satb e e e e e e s eaarbreeeeesaabbareaeeeaaanre 117.077 0
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ......coouieeiiiiiieiiiie ettt et e et e e e e s b e e s st e e s nnr e e e e ntre e e e 324.334 0
Reitir fasteignafélag 1,145% 15.05.2028 ..........ceeiieeiiiiiiiieee e iiiiiie e e e e e s et e e e e e e s sstataseeeeesstbaeseeeesssnntrereeeesaannees 200.000 0
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 20.535 0
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 101.629 0
Reykjavikurborg 3,0 % 11.05.2024 ............. 238.035 0
ReyKjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ......cccciiuiieeie e e ittt e e e e ettt e e e e e et e e e e e e e et e e e e e e e e —r e e e e e e a———aaaeeaaaarraaaaaaaan 353.459 0
ReyKjaviKurborg 6,729 26.3.2035 ......ccoiiuiiiiiiee ettt e ettt e e e e sttt e e e e e et bt e e e e e ettt e e e e e e ntareaae e e e raraeeaaeeaan 100.032 ( 135.905)
ReyKjaviKurborg 4,5% 21.8.2040 ..........ccoiiiuuiiieeeeiiiieee e e e e eei e e e e e e et e e e e e s e e e e e e s e —— e e e e e e aab———eaaeeaaarraraaaeas 166.527 0
SIL VAR BD 20280220 .....coocveveeeeeieeteeeeeeteeeessetetassstesseteesassssesasessesssseesassstesasessesseseesessstensatessessatenseresteeerens 200.000 0
STLNS. et 202.000 0
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.06.2021 ... 39.642 0
Utgerdarfélag ReykjaviKur hf 02.09.2021 .........cviiiiiiieeieieceeeie e seeetesesste et e et esaeseeete e sesetestestesresresreas 99.063 0
Utgerdarfélag ReyKjavikur 5,3% 15.11.2024 ............cccoeeveveueeerereeeeeteteeeesetee et tess sttt etese s tese s rene s 100.188 0
Utgerdarfélag ReyKjaviKur 2,5% 15.11.2028 .........ccecieueireieeieeeeeieieeeteetesesatestsarestsssessssseseesseesseetesesseeseeans 100.083 0

9.703.932 ( 1.489.278)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum Gtgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirteekjum og fjarmalastofnunum. Medalliftimi
skuldabréfa sjédsins var 5,1 ar i arslok 2021.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

31.12.2021 % 31.12.2020 % 31.12.2021 31.12.2020
Sértyggd skuldabréf ............ccovviiiiii 12.281.219 49,8 9.940.209 60,0 4,15 4,86
Skuldabréf med tryggingum .........cocceveiiiieeiniiieens 3.229.058 13,1 2.129.165 12,9 517 5,67
Skuldabréf sveitarfélaga ..........ccccooeveiiieeiniieennne. 2.380.451 9,7 716.482 4.3 5,72 8,67
Skuldabréf fyrirteekja .........cooovviiiieiiniiieice e 1.047.861 4,2 843.474 51 6,15 6,03
Vixlar fyrirteekja ........cccoviiiiiiiiiiii e 99.036 0,4 138.488 0,8 - -
Graen skuldabréf ........coeeeeiiiiiiiiee e 3.673.761 14,9 2.013.644 12,2 7,35 8,62
3191 F= o [ TRTUN 605.681 25 347.302 21 - -
ONNUI SKUIAADIET ......vveeeeeeeeee e, 1.145.030 4,6 425.584 2,6 6,27 8,45
Skuldabréfasjodir 202.954 0,8 0 0,0 - -
Fjarfestingar alls ..o 24.665.051 100,0 16.554.348 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
Lanasjédur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .........cceeeiviiiuirieeeeeiiiiiiiee e 1.670.779 315.966 1.354.813 5,5%
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(32031) ......cc.coeeeeereereeereeeereeeeeeeeeiee e 1.650.964 1.043.892 607.072 2,5%
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 .................... 1.625.558 1.576.604 48.954 0,2%
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 .................... 1.080.133 742.000 338.133 1,4%
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) 856.812 434.307 422.505 1,7%
Islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ........c.coeevererrererrereeereereeereesereenens 809.055 160.379 648.676 2,6%
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ......ccooeeeieiviiiiiiiieeeeeeeeeiiiieee s 694.293 579.401 114.892 0,5%
[slandsbanki 2,2% 11.8.2028 (32031) .....ccccovevereereeeeieeeeeeeeeeseeeeteeeesseeesenens 690.929 535.104 155.825 0,6%
[slandsbanki 3,45% 7.3.2024 (32027) ....ccvcveeeeeeeieieeieeeeeeeesese e 681.944 655.745 26.199 0,1%
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 .....ceutiiiiiiiiiiiieeeeeeciieiee e e e st e e e e e e sniieee e e e e e eneaeeeas 658.610 473.393 185.217 0,7%
SEIStU €IGNIF (10) .ovieiiiiee ittt 10.419.077 6.516.791 3.902.286 15,8%
F o 1= V=T To o 1 P PPPPPPPNE 14.304.140 10.071.470 4,232.670 17,1%
[ (=710 =T = o 1 PP PPPPR 24.723.217 16.588.261 8.134.956 32,9%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Bokfeert veromeaeti hlutdeildarskirteina .............ooooeeiieeeeeeieeeecce s 24.674.150 16.550.743 12.188.988 6.943.432
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina .............eeeeeeeiiiiiiiee e 153,03 145,26 134,52 125,28
7. Avéxtun.
2021 2020 2019 2018
Nafnavoxtun 5,35% 7,98% 7,38% 6,27%
Raunavoxtun 0,48% 4,34% 4,59% 2,92%
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STEFNIR

Stefnir - Sparifjarsjodur hs.

Arsreikningur 2021

Stefnir - Sparifjarsjodur hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520617-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni

a arinu 2021

Tekjur

Gjsld

Umsyslupoknun rekstraradila ...........cccceviveeeniineennne,
ABrar POKNANIT .....cooiiiiiiiiie e
VeXtir 0g VErohaatUr .........cvvveviriieiiieeesiee e
VioskiptaKoStNaour ...........ccceeeviiieeiiee e
Onnur gjold og KOSNABUF ..........ccveeiveiereirereeieeieenes

Hreinar tekjur (gjold) ....cevveeiiiiiiieeeeeee e

Innleystur hagnadur (tap) af fiarfestingum .................

Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum

Afkoma faerd & hlutdeildarSKIrTEINT .......ooivvuriiie e e et e e e eeaen,

Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini .........ccocccveviiieiiiiiieee,
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........ccccooeveeeviieeeiiiinenns

HEEKKUN «..ceeeviieee et

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..........ccccevieeeniieenee.

Hlutdeildarskirteini {f &rslok ......ccooeeeeeeeeieeeeciiccne

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Sparifjarsjodur hs.

135

2021 2020
71.091 85.842
30.314 15.871
100.944 194.992
202.349 296.705
47.303 44.355
1.185 3.307
302 248

33 565
5.630 5.762
54.453 54.237
147.896 242.468
57.193 95.365

( 52.761) (  13.447)
152.328 324.386

36.655.965  40.355.022

( 38.801.028) ( 40.368.925)

( 2.145.063) (  13.903)

( 1.992.735) 310.483

12.743.664  12.433.181
10.750.929  12.743.664

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2021

31.12.2021 31.12.2020
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) P SO OPOP ORI PPRROPRRIN 2.958.130 5.070.516
PeningamarkadSgEIMINGAN ..........vviiieiiiciie it e e e e e et e e e s e sttt e e e e e e eearatbeeeeeeseaanraeeeas 2.829.103 1.131.027
a1 E= T T o W = U P T o 10T a1 R 4.924.968 6.820.362
Fjarfestingar samtals 10 10.712.201 13.021.905
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..ottt e e e s 11 56 72
YYo= L= (o 1| PSPPSR 12 57.640 48.050
Adrar eignir samtals 57.696 48.122
Eignir samtals 10.769.897 13.070.027
Skuldir
SKUIA VIO FEKSTIFATAGIIA ......veeiveeieee ittt ettt sttt et nine e s 3.852 4.330
SKUIA VID VOISIUTEIAG ....vveeeeeeeeeiee ettt e s 929 126
N6 ] = L= (1 o 1 PSSR 13 15.017 321.907
Skuldir samtals 18.968 326.363
HIEIN @GN TAIrSIOK ooiiieie et e et eeeaes 10.750.929 12.743.664
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooveereiiiiie e 93.462,69 112.063,58
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ...........eeeiiiii i e 115,03 113,72
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.

31.12.2021 % 31.12.2020 %
Framseljanleg verobréf og
peningamarkadsbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisvixill 15.02.2022 .......ccccccoveeeiiireeiieeesiieeenne 1.695.664 15,7 0 0,0
Rikisvixill 19.01.2022 .......ccccocvveeeiiireeciieeesiiee s 499.605 4,6 0 0,0
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ........cccceeevvveerrieeesneennn 6.869 0,1 0 0,0
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 .........ccccceevvvveeeciieesneenn 10 0,0 0 0,0
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 .........ccoceeivivieerrieee e 10 0,0 0 0,0
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 .........cccceevvivreerrireesenennn 0 0,0 514.386 3,9
Skuldabréf:
Arion banki Cov Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .. 1.505.405 14,0 1.869.628 14,3
Lykill Fjarmdgnun hf breytilegir vxt 16.10.2023 ... 539.136 50 0 0,0
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(>2025) .......... 349.709 3,2 339.275 2,6
Alma ibudafélag hf. 3,45% 26.10.2022 ................ 220.368 2,0 0 0,0
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 .............cceee... 200.369 1,9 0 0,0
islandsbanki 2,98% 04.09.2022 ............cccceuvuen... 74571 0,7 72.501 0,6
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 ............... 61.682 0,6 0 0,0
Landsb. islands 5,5% 30.11.2021 (>2024) .......... 0 0,0 834.734 6,4
islandsbanki 5,75% 21.09.2021(2024) ................ 0 0,0 775.957 59
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2021(2024) 0 0,0 216.935 1,7
Lykill Fjarmdgnun hf - Br.vxt. 28.11.2023 ............ 0 0,0 199.206 15
Kvika banki hf | float 26.10.2023 ..........cccccevvieenne 0 0,0 198.921 15
Lykill Fjarmdgnun hf 3,1% 28.04.2021 ................ 0 0,0 48.974 0,4
Annad:
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.03.2022 ............ 159.018 15 0 0,0
Iceland Seafood 05.04.2022 .........ccccveevevveeennnnn. 138.651 1,3 0 0,0
Iceland Seafood 02.06.2022 .........ccccovvevcvvveernnenn. 137.440 1,3 0 0,0
Siminn hf 07.01.2022 ........cccocveeviieeecciee e 79.978 0,7 0 0,0
Alma ibudafélag hf. 0% 01.03.2022 .........c.cc....e. 59.598 0,6 0 0,0
Alma ibudafélag hf. 0% 29.04.2022 ..................... 59.150 0,5 0 0,0
Lykill Fjarmdgnun hf 15.06.2021 ..........cccceeeveennee 0 0,0 258.095 2,0
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.03.2021 ............ 0 0,0 198.794 15
islandsbanki 18.02 2021 ..........cccocevvevevveereireenenne. 0 0,0 139.812 11
Iceland Seafood International hf 29.03.2021 ....... 0 0,0 138.927 1,1
Iceland Seafood International hf 02.06.2021 ....... 0 0,0 137.902 1,1
Kvika banki hf 21.09.2021 ........ccccceoviieeenireenen. 0 0,0 78.977 0,6
Kvika banki hf 22.03.2021 ........cccccevviiveiniireeen. 0 0,0 59.848 0,5
Kvika banki hf 21.06.2021 .........cccccoviveeniireennen. 0 0,0 59.558 0,5
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.06.2021 ............ 0 0,0 59.113 0,5
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad alls ............ceevveevenenes 5.787.233 53,7 6.201.543 47 4
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ... 1.721.455 16,0 2.842.164 21,7
Kvika banki hf. ......ccccooiiii 1.410.444 13,1 1.963.683 15,0
Landsbankinn hf. ..........cccooiiiiiii 1.265.940 11,8 1.310.965 10,0
islandsbanki hf. ...........cccocooviiiiiiiiiceeeee e, 527.129 49 703.550 54
Innlan hja lanastofnunum alls .............cccecoeeennee. 4.924.968 457 6.820.362 52,2
Fjarfestingar alls ..........ccccooiviiiiiiec e, 10.712.201 99,5 13.021.905 99,6
Innlan hja lanastofnunum ..........cccoceeeeiiiiiiieneee, 56 0,0 72 0,0
ABrar €IgNIT ....vvviieee e 57.640 0,5 48.050 0,4
Eignir alls ......cooeiiiieeeee e 10.769.897 100,0 13.070.027 100,0
Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
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Utgefandi

Endurlan rikissj6ds
Endurlan rikissjoos
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjoos
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands

Arion banki hf.
Kvika banki hf.
Landsbankinn hf.
Alma ibudafélag hf.
Kvika banki hf.
islandsbanki hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
Arion banki hf.
Kvika banki hf.
Kvika banki hf.
Kvika banki hf.

Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Iceland Seafood Internation hf
Iceland Seafood Internation hf
Siminn hf.

Alma ibudafélag hf.

Alma ibudafélag hf.

Lykill Fjarmdgnun hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
islandsbanki hf.

Iceland Seafood Internation hf
Iceland Seafood Internation hf
Kvika banki hf.

Kvika banki hf.

Kvika banki hf.

Utgerdarfélag Reykjavikur hf.

Arion banki hf.
Kvika banki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar  fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2021 % 31.12.2020 % Lagmark Hamark
Innlan fijarmalafyrirteekja .........coooeveiiieeenireee. 4.924.968 46,0 6.820.362 52,4 0 100

Vixlar, skuldabréf og adrar

skuldavidurkenningar Utgefnar af

flarmalafyrirtaekjum .........ccccooceeeiiiie e 739.505 6,9 844.470 6,5 0 50
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar

utgefnar af fjarmalafyrirteekjum skv. 16gum

nr. 11/2008 um sértryggd skuldabréf ................... 1.929.685 18,0 4.307.951 33,1 0 60
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidur-

kenningar fyrirtaekja utgefnar af

eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccccceene 2.202.158 20,6 514.386 4,0 0 60
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar
utgefnar af sveitarfélogum .........cccccooeeviiiiiieeneen. 0 0,0 0 0,0 0 50

Vixlar, skuldabréf og adrar
skuldavidurkenningar fyrirtaekja 915.885 8,5 534.736 4,1 0 20

Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cccoevvveeevinennn. 10.712.201 100,0 13.021.905 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2021 2021
Alma ibddafélag hf. 0% 01.03.2022 .......c..eeiiiiiiiiiiieeiee ettt ettt et b et e st sr e e s e nin e nnne e 59.555 0
Alma ibddafélag hf. 0% 29.04.2022 ...........ooieiiiiiiiee ettt 59.106 0
Alma ibtdafélag hf. 3,45% 26.10.2022 ..........c.coiiiiiiiiiiie ettt 220.015 0
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......ccuuuieiiieiiiiiieiee ettt 416.110 ( 672.210)
Iceland Seafood 29.09.2021 .......ccoociiiiiiieie e 137.560 0
Iceland Seafood 05.04.2022 ............... 137.241 0
Iceland Seafood 02.06.2022 ............... 136.886 0
ICESEA Vixill 02.12.2021 .......cccovenrienirienieeenieeenieeene 157.164 0
Islandsbanki 5,75% 21.09.2021(2024) 163.789 ( 41.057)
Kvika banki hf | float 26.10.2023 ..ot 0 ( 198.500)
Kvika banki hf.FIOtiNg 16.12.2024 ..........ueiiiie ittt e e e e ettt e e e e e s et b et e e e e e e e nbbeeeeaeeaanntbneeaaaean 200.000 0
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (32024) ......oceceeeeeueeereeeeeeeeeteeseeeteeeseeeseseteseessaeteeseseae e esetessesetesnnnn 0 ( 418.098)
Lykill FJAarmOgnun hf 15.09.2021 ......coiviiiiieiiieiiiee ittt ettt ettt sttt ss e be e be et e e e be e s e enne et 151.682 0
Lykill Fjarmdgnun hf breytilegir VXt 16.10.2023 .......ccuiieiiiiieeiiieeesiieeesiee e e eeeeeeseeeeeaneeeesnaeeeaseeeesnneeeeeneeas 561.973 0
Lykill Fjarmdgnun hf - Br.vXt. 28.11.2023 .....ccccuiieeiieeeeiiieeeaiieeeeieeeesaeeeeantteeesasteeessnseaesanseeeaanseeeeaneeeesneeeean 119.380 (  318.091)
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 .....ccccuieieiiieeeeiee et e e ettt e e et e e et e e saeeaesseeeeanseeeesneeeeannteeeaneeeeaneeas 189.237 (  127.729)
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 2447334 ( 2.445.497)
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 621.936 ( 612.232)
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 ..........c...cu.e. 10 0
RIKISD. 2,590 15.04.2024 ....ooeiiieee ettt ettt e e nrneas 10 0
RIKISVIXII 18.08. 2021 ....ccuteiitiiitieeiti ettt ettt etttk a bt e ab e e s bt e eb et ekt ek e e e bt e e ket eab e e e sbeenan e e nbneennne et 299.484 0
RIKISVIXII 15.09. 2021 ....eeuteiitiiitieeiie ettt sttt etttk et ke ettt eab e st bt e eh et ekt ekt e b et e ket eab e e e sbeenan e e nbbeenne e et 1.762.493 (  479.366)
RIKISVIXII 15.10. 2021 ....eeteiitiiiieeeitt ettt ettt ettt ekttt a e eab e e st bt e eb et ekt ekt e bt e ekt eab e e e nb e e nan e e nbneennn e et 798.464 0
RIKISVIXIIT 15. 11,2021 ...eeiteiitiietieeiie ettt ettt ettt ekttt s st e e at e e b e e bt ek et ekt e b et ekt eab e e e st e e nab e e nbb e e nnn e et 2.199.004 ( 508.396)
RIKISVIXIII 15.12. 2021 ....eeteeitiiitee ettt ettt etttk ettt b ettt at ekt eah et ekt et et e bt e ekt ea bt e e st e e aab e e nbbeennn e e e 758.263 (  199.780)
RIKISVIXIII 19.01.2022 ....cueeiitiiitieeie ettt ettt h ekttt e eab e e e b bt e s b et ek bt ek e e e bt e e ke e eabe e anbeenabeenbbeennneeneee 498.704 0
RIKISVIXIIl 15.02.2022 ....cuteiitiiitee ettt ettt etttk s bt eeab e e e b bt e e b e e ek et ek e e ettt e ke e eabe e anbeenabeesbbeennne et 1.884.002 (  199.006)
SIMINN DT O7.01.2022 ...ttt e e st e e skt e e e st e e sn et e e s m et e e ann et e e e e e e e s e e e e annn e 78.844 0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.06.2021 .........cc.ceeveueereeieeeeeeeeeeeteeee e e eeete et e ee s e etes e ete s eseese e ereeseneereeens
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.09.2021 .........ccocueeuiueeieeieeeeeeeeeeeeee e e e e ete e e ee s e etee e e e s eteeae e eteeseneeresens
Utgerdarfélag ReykjaviKur hf 02.12.2021 .........ccvoueeuiueeieeieeeeeeeeee et e et et eetes e et s eteeae e eteeseseeteeans
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.03.2022 .........ccoceouiueeeeieeeeeeeeeeeeee e e e e te e e et eetes e e e s eteese e eteeseneereenans

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir utgefendum og liftima.

Uppsodfnud Uppso6fnud

kaup sala

2021 2021
297.318 0
336.815 0
198.087 0
157.408 0
15.047.874 ( 6.219.962)

Sjodurinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 68rum stuttum fjarmalagerningum. Medalliftimi fjarfestinga sjodsins var 124 dagar

i arslok 2021.

Medalliftimi Medalliftimi
Fjarfestingar Fjarfestingar (dagar) (dagar)
31.12.2021 % 31.12.2020 % 31.12.2021 31.12.2020
INNIAN ..o, 4,924,968 46,0 6.820.362 52,4 21 40
Rikisvixlar og rikisskuldabréf 2.202.158 20,6 514.386 4,0 41 217
Sértryggd skuldabréf ... 1.929.685 18,0 4.109.029 31,6 222 464
Skuldabréf fjarmalafyrirteekja ..........c.ocoveeviieennns 739.505 6,9 447.101 3,4 770 198
Skuldabréf fyrirtaekja .........ccocvieviieiiiiiieees 282.050 2,6 0 0,0 303 -
Vixlar fiarmalafyrirtaekja .........ccccooeoviiiieieniiiens 0 0,0 596.291 4,6 - 144
Vixlar fyrirteekja .......cveeveeeiiiiiiiieee e 633.835 59 534.736 4,1 87 102
Fjarfestingar alls ..........ccccceviieiniieeiie e 10.712.201 100,0 13.021.905 100,0 124 193
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
AN banki hf. ......oeee e, 1.721.455 2.842.164 ( 1.120.709) ( 10,4%)
RIKISVIXIll 15.02.2022 ....uvveiieeiiiiiiiiee ettt e e e sarae e e e e 1.695.664 0 1.695.664 15,7%
KVika Danki hf. ....... .. e e e e e aeaaa e 1.410.444 1.963.683 ( 553.239) ( 5,1%)
Landsbankinn hf. ... 1.265.940 1.310.965 ( 45.025) ( 0,4%)
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......ccccvvveeeeiiiiiiiennenn. 1.505.405 1.869.628 ( 364.223) ( 3,4%)
Lykill Fjarmdgnun hf breytilegir vxt 16.10.2023 .......ccccooviieeeriiee e 539.136 0 539.136 5,0%
[SIANASDANKI N, ...ttt 527.129 703.550 ( 176.421) ( 1,6%)
RIKISVIXIll 19.01.2022 ....uviiiieeiiiiiiieee ettt e e e e e 499.605 0 499.605 4,6%
Landsbanki slands 3% 17.9.2022(>2025) ........cccceeeeeeueeeeeeeeeereenensenns 349.709 339.275 10.434 0,1%
Alma ibudafélag hf. 3,45% 26.10.2022 ........ccccceveeiiieeeaiieeeeiieeeeieeeanieee s 220.368 0 220.368 2,0%
Staarstu €ignir (L0) ... 9.734.855 9.029.265 705.590 6,6%
Y Na =T =T (o] o 1 PP UPTRTOUPPURPT 1.035.042 4.040.762 ( 3.005.720) ( 27,9%)
[ (=710 = U= o o 1] PP PP USSP 10.769.897 13.070.027 ( 2.300.130) ( 21,4%)
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ..........oooeeeeeeeeeieieieececas 10.750.929 12.743.664 12.433.181 8.039.374

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........ccccvevuveeeriiieesiie e ssee e 115,03 113,72 110,70 105,89
7. Avéxtun.

2021 2020 2019 2018

NAFNAVOXIUN ..veveeeve ettt e te et esae st st e sae e eee e e saeeeteetesaeeereeereenns 1,15% 2,73% 4,54% 4,10%

RAUNAVOXIUN . eev ettt e e e e e e et e e e et e et e see e et e e eeeeneeeeeeeneeeeaneens ( 3,52%) ( 0,74%) 1,82% 0,82%
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STEFNIR

Stefnir - Vaxtasjodur hs.

Arsreikningur 2021

Stefnir - Vaxtasjéour hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 531020-8390



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2021 (1)

2021 2020
Skyr.
Tekjur: 3-8
LY = | PSPPSR OURTPPRP 67.828 3.288
V=] o] o= (0| O T P TSP TP PSP T PP PPRUPPRPPRTRT 96.364 1.232
Vextir af inNIAnUM TANASTOTNANG .......ooiiiiii e 1.141 151
Tekjur samtals 165.333 4.671
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArABIA .......veeieieee et 9 33.278 1.438
Yo = Ll o To ] q g T T | PRSPPI 934 347
VEXEI OF VEIODBELUN ...ttt ettt e e e e et e e et e e s b e e e et e e nnne e e s nneeean 847 0
RV 1 1S (] o] €= 1@ ] 1 = Vo 11 | RS 52 2
ONNUE GJOI0 OF KOSINABUI ......cvvviivirietiiieeste ettt ettt ss st b sa st e s et et be st e s ebe st e seebe s nesae s e 3.677 143
Gjold samtals 38.788 1.930
Hreinar teKjur 0g (GJOIA) ..eeee ettt e et e e e e e e 126.545 2.741
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........iiiii e e ( 102.714) ( 3.740)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESTNGUIT ..........coc.oveiiirctcieieeee et 121.399 3.916
Afkoma feerd & hlutdeildarSKIrtINT .....coiiiiiiiieee e 145.230 2.917
Fjarmodgnunarhreyfingar:
Seld DUt IIAArSKITTEINT ....o..viieiiii et e e e e et e e e e e saneee s 3.339.515 1.621.805
INNIeYSt NIULAEIIAAISKITTEINI ... eeiieiiieieiiee ettt e et e e sttt e e st e e e e ntb e e e enneeeesnneas ( 415.288) ( 101.143)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 2.924.227 1.520.662
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt oottt e e e e e ekt e et e e e e e e nbb b e e e e e e e e annbbeeeaaeeeaannens 3.069.457 1.523.579
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIUN .......ooiiiiiiee et e e e e e e e ne e e enee e e e nnneas 1.523.579 0
HlutdeildarsKirt@ini T ArsIOK .........ooiiiiiie e e 4.593.036 1.523.579

1) Sjodurinn var stofnadur i névember 2020

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjoour hs. 142 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2021 (1)

31.12.2021 31.12.2020

Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV =] o] o =) AU PP PP UPPOPRIN 4.381.692 1.222.066
PeningamarkadSgEIMINGA ..........uiiieiiiiiiiiiee e e e ittt e e e e s e e e e e e s s st b e e e eeeeessaabaaeeeeeessatbbseeaeesssastraaeeeeesans 39.614 39.547
HIULA@IIAAISKITTEINT ....eieee ettt e enree e 101.477 0
INNIAN QJA TANASTOFNUNUIM L.t 92.012 227.001
Fjarfestingar samtals 10 4.614.795 1.488.614
Adrar eignir:
INNIAN QJA TANASTOFNUNUIM L.t 11 72 99
Y N6 = L= 1o ] 1| OSSP 12 595 36.382
Adrar eignir samtals 667 36.481
Eignir samtals 4.615.462 1.525.095
Skuldir:
SKUIA VIO FEKSIFATAGIIA ......veeitieietee ittt ettt b et e st beenaree e 4.185 1.129
SKUIA VIS VOISIUTEIAG ....eeeeeeeeee ettt e et e e nnneeeas 16 38
N 1= L] (U ] o 1 S PTSR 13 18.225 349
22.426 1.516
HIEIN €GN TAISIOK oo et e e es 4.593.036 1.523.579
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...ooveeiiiieiiie e 43.714,94 15.184,33
Gengi hlutdeildarsKirt@ina I ArSIOK ..........cuuiiiiiii e e e e neeaeee s 105,07 100,34

1) Sjoédurinn var stofnadur i nGvember 2020

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjoour hs. 143 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsskjol,
skrad:

Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:

Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .............
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 .........ccocecvveereeennnnes
Reykjavikurborg 3,0 % 11.05.2024 .........ccccveeeeeennns
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ........ccccovcvveeirinnnnn
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ..................
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .........cccoecvveeiiinennn
Skuldabréf:

Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ...........cccuuvee..
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .............
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 .....cccoeviviiviiiereeeniiiieeeennnn
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ..............
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ........c.cccecverereeennnene
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ........coevveveeiiiieeeiiieeens
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) ................
Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25 ........cccccceeviiveenne
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) .....
Alma ibudafélag hf, 1,15% 10.12.2027 .......c.ccccuveennes
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023 .............
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 ........cccc.ccuveee.
SIL VAR BD 20280220 ........cocuruririiriiirierereseeeeeenen,
Reitir fasteignafélag 1,145% 15.05.2028 ..................
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 .......cceeeeeeeeevrirnnnnnn.
ICESEA 5,65% 21.06.2025 ..........ccueennnee
BRIM 4,67% 22.10.2026 .........ccocvvveeireeans
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027
Kvika - Fjarskiptainnvidir 3,05% 13.12.2029 .............
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) ..........
islandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031) .......cccccceevenne
Reitir fasteignafélag 3,05% 15.05.2023 ....................
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 .................
Reginn hf 2,477% 20.08.2050 .........cccceevvieeenineennne
Utgerdarfélag Reykjavikur 2,5% 15.11.2028 ............
Utgerdarfélag Reykjavikur 5,3% 15.11.2024 ............
islandsbanki hf - Var BD 25.11.2024 ...........c.ccceevne.
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 .........
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ......................
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 ............ccccceeeeinnne
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 ........ccccvvvveeeeeennnnennn.
Iceland Seafood 05.04.2022 .........ccooiiiiieieeeiiiiiineen.
Lykill Fjarmdgnun hf breytilegir vxt 16.10.2023 ........
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 .........
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 9% 18.02.2042 ............
Reginn hf 3,2% 30.06.2023 .......ccoeeeriereeiieeeniieeenes
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..............
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 ....................
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025)
Annad:

Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2046 ..................
Iceland Seafood International hf 29.03.2021 ............
Iceland Seafood International hf 02.06.2021 ............
Framseljanleg verobréf og

peningamarkadsbréf, skrad alls ...........ccoccoveereeninis

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjoour hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
394.587 8,5 82.876 1,8
113.455 2,5 0 0,0
107.691 2,3 0 0,0
88.388 1,9 0 0,0
9.791 0,2 0 0,0
7.718 0,2 0 0,0
290.491 6,3 0 0,0
240.394 5,2 156.529 3,4
219.537 4,8 102.912 2,2
214.647 4,7 80.189 1,7
193.868 4,2 80.385 1,7
183.643 4,0 0 0,0
165.096 3,6 0 0,0
144.945 3,1 0 0,0
138.942 3,0 0 0,0
138.011 3,0 0 0,0
117.658 2,5 20.112 0,4
106.261 2,3 60.796 1,3
101.920 2,2 0 0,0
100.585 2,2 0 0,0
100.164 2,2 0 0,0
99.959 2,2 0 0,0
99.860 2,2 0 0,0
84.549 1,8 0 0,0
80.348 1,7 0 0,0
78.455 1,7 82.371 1,8
70.864 1,5 38.222 0,8
69.416 1,5 70.178 1,5
67.590 1,5 62.621 1,4
65.588 1,4 60.817 1,3
60.681 1,3 0 0,0
60.088 1,3 0 0,0
59.475 1,3 0 0,0
48.524 1,1 91.397 2,0
43.205 0,9 10.229 0,2
40.074 0,9 0 0,0
39.833 0,9 0 0,0
39.614 0,9 0 0,0
35.161 0,8 0 0,0
21.179 0,5 22.485 0,5
19.944 0,4 0,0
19.772 0,4 20.126 0,4
0 0,0 67.360 1,5
0 0,0 53.162 1,2
0 0,0 21.996 0,5
39.335 0,9 37.303 0,8
0 0,0 19.847 0,4
0 0,0 19.700 0,4
4.421.306 95,8 1.261.613 27,3
144

Utgefandi

Lanasjédur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Lanasjédur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg

Reitir fasteignafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur
Reginn hf.

islandsbanki hf.

islandsbanki hf.

Reginn hf.

Landsbankinn hf.

Kvika banki hf.
Landsbankinn hf.

Alma ibudafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur

Reitir fasteignafélag hf.

SiL hs.

Reitir fasteignafélag hf.

Arion banki hf.

Iceland Seafood Internation hf.
Iceland Seafood Internation hf.
Eik fasteignafélag hf.

Kvika - Fjarskiptainnvidir hs.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.

Reitir fasteignafélag hf.

Eik fasteignafélag hf.

Reginn hf.

Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
islandsbanki hf.

Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.

Kvika banki hf.

Ljosleidarinn ehf.

Iceland Seafood Internation hf.
Kvika banki hf.

Arion banki hf.

Orkuveita Reykjavikur
Reginn hf.

islandsbanki hf.

Reitir fasteignafélag hf.

Arion banki hf.

Orkuveita Reykjavikur

Iceland Seafood Internation hf.
Iceland Seafood Internation hf.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
Onnur hlutdeildarskirteini:
L N £ SRR 101.477 2,2 0 0,0
Onnur hlutdeildarskirteini alls ........c...coeeeveeeeveeeeeenn.. 101.477 98,0 0 27,3
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ... 92.012 2,0 227.001 4,9
Innl&n hja lanastofnunum alls 92.012 2,0 227.001 4,9
Fjarfestingar alls ..........cccccceeeiiiiiiiiee e 4.614.795 97,8 1.488.614 32,3
Innlan hja lanastofnunum ................ccoccieee e, 72 0,0 99 0,0
ABKAr €IGNIT ..veeiiiiee it 595 0,0 36.382 0,8
Eignir alls .....coevvieieeeieee e 4.615.462 97,8 1.525.095 33,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fiarfestingar ~ fijarfest.  Fjarfestingar fiarfest.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
Sértryggd skuldabréf Gtgefin skv. l6gum 11/2008 ..... 737.707 16,0 404.020 27,1
Eignavarin skuldabréf ...........ccccovviieiiiiiie 0 0,0 0 0,0
Skuldabréf a fyrirteeki par sem tryggingar liggja
A0 DAKI et 1.423.808 30,9 440.841 29,6
Skuldabréf og vixlar fyrirteekja .........cccoeeveeviineiinennn. 817.367 17,7 253.491 17,0
Onnur skuldabréf fjarmalafyrirteekja .............ccccevvenne. 538.526 11,7 80.385 5,4
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasjods
sSVeItarfélaga .......c.ccoooevviieiieeie e 721.630 15,6 82.876 5,6
Innlan eda vixlar fijarmalafyrirtaekja .... 92.012 2,0 227.001 15,2
Onnur skuldabréf og vixlar ...........ccoeeeeevieieeieenenen, 182.268 3,9 0 0,0
Erlend skuldabréf ..........cooooiiiiiieeiiiieeeeeeeeeeeeeeeee 0 0,0 0 0,0
Skuldabréf med breytirétti og hlutabréf tengd peim .. 0 0,0 0 0,0
AFICIOUL .. 0 0,0 0 0,0
Sérhaefdir sjodir sem fjarfesta i skuldabréfum
eda 6drum skuldavidurkenningum .............ccceeeinnee. 101.477 2,2 0 0,0
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cccooocveevieeeniiennne 4.614.795 100,0 1.488.614 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Alma ibadafélag hf, 1,15% 10.12.2027 .....cccccuuriieeeeeeiiiieiee e e e ettt e e e e s et eeeeeessstataaeeeeesastsateaaeessstaeeeeaessansaeeeas
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ........uuiiiiiiiiiiiiiiea et e e et e e e a e e e ae e e e e e e anees
Arion banki Covered Bonds 6,090 12.04.2024 ........coouiieiiiiieeiie et
Arion banki Covered Bonds 2,090 15.10.2026 .......ccouuuiiiiunniiiiie e e e e e et e e st e e e taa e e s e e s raa e e aaa e e e
ARION BANKI 4,70%0 22.12.2026 ....uueerneeiiieeiieeei et e et e e e e e e et e e et e e st ee st e eat e et e eaaae st resnsassnseaneertneesnaeranns
BRIM 4,67%0 22.10.2026 .....cceeeeieeeeiiiaetitaaaeatasaesssesesesseesssesssseseeeeeeeeeaeaeaeataaaaeaaaaaaaeaeeaeaeaeaeaeaeaeessesssssessaaanansans
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041
Iceland Seafood 29.09.2021 ......
Iceland Seafood 05.04.2022 .......

ICESEA 5,65% 21.06.2025 .....coiiiiiiiiiii it e it it et e e e e bbb bbbt bt b e b s b s e e e e e e aet et et rtat et ettt ra et a e e e e e e e e e e aaaaaaaaaaaaanaaas
[Slandsbanki hf - Var BD 25.11.2024 ......ccveeeeeee e eee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeereeeeeeseeereeenens
[SIandsbanki hf 3,596 26.11.2025 .........c.cceoieiveueeeeeteteeeeteteee et e te e e ete e e ee et eee et et ee et et e s ettt e et esese et et ere e etete e enane

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
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Utgefandi

ST1 hs.

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 80
0 50
0 100
0 60
0 50
0 50
0 60
0 30
0 20
0 10
0 20
0 20
Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2021 2021
140.000 0

0 (  21.339)
88.642 (  85.172)

0 (  48.242)
100.000 0
100.000
82.338
38.164
39.303
39.212
100.000
73.440
121.767

[eNeololNeolNolNolNolNo]
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup sala

2021 2021

islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ............c.cveieerererereerereisesesesesseseseseseses et tess et sses st ere et et e s reneas 45.059 ( 109.871)
Islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) .......cceueviriiiiriieiieiitesesetesesesesesesesetes e sttt st sttt b b r e 168.189 0
[slandsbanki 2,29 11.8.2028 (P2031) .....cvcueeveueeeieeeeeieeeteeteseeteeseeeaesseteeseseeteseseete s eteesessetesereeteneete et eneeteserens 37.371 0
Kvika - Fjarskiptainnvidir 3,059 13.12.2029 ......cccitiiiiiiiiiiiiiee et 80.000 0
Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25 .......coiuttiiiieaieeatieatee ittt ettt e st sieeesaee e sbeeabee bt e anbeestbeesabeeabeeabeeennee e 141.026 0
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 40.000 0
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) ...............c....... 42.847 ( 42.883)
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) 82.349 ( 78.482)
Landsbanki [Slands 3% 4.10.2028(32031) ......ccccvcveieeviueeererereeeeteteeetesee et s tess e s setes st esese et esese s esebesssserese s esesens 160.496 0
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) ........ccioutertrierieeatieiiee st sire e e et sie et s 137.311 0
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ........cooouiiiiiiiiiiiiiee et 9.866 0
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ..........ccoiiiuuriiee e e ee ettt e e e et e e e e e a e e e a e e e e aaraaeas 413.483 ( 104.354)
Lykill Fjarmognun hf breytilegir VXt 16.10.2023 .......c.ueveiiiiieeiiiieeiiree et e e ssbr e e e e sasre e nneas 38.457 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023 ........ccoiiiuiiiiee e iiiiiiie e e e e e e e e e s e r e e e e e s st e e e e e e s asatbaeeeeesaasaraaeeeas 99.959 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ..... 76.110 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 9% 18.02.2042 .... 20.870 0
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 ........cccceevvveeenineenee 110.058 0
Reitir fasteignafélag 1,145% 15.05.2028 .......ccc.ueeiieeiiiiiiiee e e e e ittt e e e e e e e it e e e e e s e e itr e e e e e s saaraaeeeeessaabbraeeaeeesnntreees 100.000 0
RegINN Nf 1,25%0 28.06.2027 .......vviiiiiieeiiiiiee etttk ettt e e st e e et e s et e ek bt e e a e e b e e e b n e e s 180.769 0
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 ........ceeiiuiiiiiieeeaiiee et e eee et e e s s e e s naeeeeatteeesneeeesnneeeeaneeeeeaneeeennneeas 117.077 ( 165.851)
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 283.629 0
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 30.803 0
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 40.651 0
Reykjavikurborg 3,0 % 11.05.2024 ................... 109.085 0
ReyKjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .......c.uuteiiuieeeiiiee ettt et ettt et h e h e bbbt 88.456 0
ReyKjaviKurborg 6,72% 26.3.2035 .....cccuiieiiieeeaiiiie e et e e ateee e sttt e e aeee e e snaeeeaasa e e e nnee e e e tee e e e tateeanaeeeanreeeanteeeennnes 34.195 ( 23.983)
ReyKjavikurborg 4,5%0 21.8.2040 .......cocuiiiiiiee ettt 120.470 0
SIL VAR BD 20280220 .........cueiiietiriiitesiietitetesesissstetesessesese st ssesess st esese st et ese e ssesess et ebese s esese e et ebe s ssebese st sesene e 100.000 0
L I 4T PSP RO OPRPRRPN 101.000 0
Utgerdarfélag ReyKjaviKur Nf 02.06.20211 ...........c.cccoveueeueeeueeeeeeeeeeete e e e eeeaeeteee e et eseeteeeetssaese e e esessetenereseeeeanes 39.642 0
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.09.2021 ......... 99.063 0
Utgerdarfélag Reykjavikur 5,3% 15.11.2024 60.113 0
Utgerdarfélag Reykjavikur 2,5% 15.11.2028 60.050 0

4191.320 (  680.177)

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjodur hs. 146 Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum Gtgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirteekjum og fjarmalastofnunum. Medalliftimi

skuldabréfa sjédsins var 5,0 ar i arslok 2021.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2021 % 31.12.2020 % 31.12.2021 31.12.2020
Sértryggd skuldabréf ..........ccccooviiiiiie e 737.709 16,0 404.020 27,1 4,14 3,81
Skuldabréf med tryggingum .........cocceeeiiiiieniiiecnnen. 1.423.808 30,9 440.841 29,6 5,38 6,02
Skuldabréf fyrirteekja ..........ccooevvuvieeeeeiiiiiiiee e, 777.753 16,9 213.944 14,4 5,08 7,25
Vixlar fyrirtaekja ......c.ovevveeiiii 39.614 0,9 39.547 2,7 - -
Skuldabréf sveitarfélaga ...........cccoveeeeeiiiiiiieeeeenins 721.629 15,6 82.876 5,6 5,72 6,58
Onnur skuldabréf fjarmalafyrirtaekja ............cccccceve.. 538.525 11,7 80.385 5,4 3,94 4,53
ONNUF SKUIAADIET ... 182.268 3,9 0 0,0 6,09 -
INNTAN ©oeeeiee e 92.012 2,0 227.001 15,2 - -
SKkuldabréfasjodir ...........ccovvveieeeiiiiiiieee e 101.477 2,2 0 0,0 - -
Fjarfestingar alls ..........cccccceeeviiiiiieiee e, 4.614.795 100,0 1.488.614 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......ccoviuieeiiieeeiiiiee e eee e 394.587 82.876 311.711 6,8%
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .......cccueeiimeeeiiiiieeiiiiie et 290.491 0 290.491 6,3%
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 240.394 156.529 83.865 1,8%
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 ........ccceeviiiiiiiereeannnns 219.537 102.912 116.625 2,5%
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) 214.647 80.189 134.458 2,9%
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ........cceeoeeieeeeeeeeeee et eee e 193.868 80.385 113.483 2,5%
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 .........oeeiiueeeiiieeeaiiee et e e eieeeeseeeeeatee e neeee e anaeee s 183.643 0 183.643 4,0%
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(32031) .......cccceovereeeeeeieeeeeeeeseeeeeseeneaeenns 165.096 0 165.096 3,6%
Arion banki h. = INNIAN ......oo e 144.945 0 144.945 3,1%
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) 138.942 0 138.942 3,0%
StEIStU €IgNIT (10) .eveieeiieeiiiee ettt 2.186.150 502.891 1.683.259 36,5%
Adrar eignir 2.429.312 1.022.204 1.407.108 69624344,4%
Heildareignir 4.615.462 1.525.095 3.090.367 69624380,9%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirt@inga ...........cooevvvvviieieeiiiiieieee e 4,593.036 1.523.579 - -
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ...........cccovciiiiiiiee e 105,07 100,34 - -
7. Avéxtun.
2021 2020 2019 2018
Nafnavoxtun (1) 4,71% 0,34% - -
Raunavoxtun (1) ( 0,12%) 0,30% - -

1) Sjodurinn var stofnadur i névember 2020
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STEFNIR

Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs.

Arsreikningur 2021

Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 581120-9900



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2021 (1)

1.1.-30.6
2021
Skyr.
Tekjur: 3-8
BT = T OO T O OO U PRSP PP U PP PUPPOPRPON 7.832
VL= o] o= <1 (U | G TP P PP PP PTPRP PPN 5.611
Vextir af iINNIANUM TANASTOM@NEA .........oiiiiiii et e et neeas 166
Tekjur samtals 13.609
Gjold:
8]0 V][] Lo g 1U T (=156 (= L= Lo 11 - U PO TPR 9 3.222
J Yo 1= L o[o 1 (g T | O TP PP TP PP PP UPPPRPPRIN 215
Vi oo AT o] o T <1 L | PR 31
VA1 1S ] o1 £= 1 (o] g = Uo 11| T OO P SO SR UP PP PPPPRPI 9
ONNUE GJOIA OF KOSINABUI ......cooveivieeeteeeteeteeeteetcee et et e e et eae et e e ete et easete et esseteesessetessessesessesessessaseesessstesesessensasessens 323
Gjold samtals 3.800
Hreinar tEKJUT 0Q (GJO10) ..vrieiiiiiieiii ettt ekttt e st e e s st e e et et e e s e e e anb e e e e abne e e nnnneas 9.809
Innleystur hagnadur (tap) af fAMFESTINGUIM ......ouiii e e e ( 9.555)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........cooviviieireeceeeteee ettt et e s te s esereenanas 6.481
Afkoma faerd & hutdeildarSKITT INT .......ueiiiiiiiee e e 6.735
Fjarmdgnunarhreyfingar:
ST (ol a1 101 o =11 o =g, (] (=] L O O TP PP PP PP PP T P PPPPPPRPP 515.042
INNIEYSt NIULAEIAAISKITTEINI .....eieeiee ittt e ek e e et e e s ab e e e st e e e e nne e e s nanes ( 7.560)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 507.482
HBEKKUN (JEBKKUN) ..ttt h e h et h bt e e st e e ekt e e e ab et e e eab et e e nnb e e e e anbr e e e nnnes 514.217
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIJUN ... et e et et e s e e et e e nanes 0
HIUtAeildarsKirt@ini T ArSIOK .......oeiiiiie ettt e et e e s bt e s eeeasbeeennes 514.217

1) Sjédurinn var stofnadur i mars 2021
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Efnahagsreikningur 31. desember 2021 (1)

31.12.2021
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV 7= = PR 509.759
INNIAN NJA TANASTOTNUNUM L.t e e et e e e e e et e e e e e e e e bt b e et e e e e aasabbreeaeessansanaeeeaeesannes 4.701
Fjarfestingar samtals 10 514.460
Adrar eignir:
INNIAN QJA TANASTOTNUNUIM ..ottt e et e ettt e e st e e e aate e e e sbe e e e snbeeeeenbeeeesnnneeesnnreeas 11 2
F Yo 1= =110 1 S OO U PP PP PP PPPRTPPIN 12 275
Adrar eignir samtals 277
Eignir samtals 514737
Skuldir:
Y U] [ Y o (=] 5] 1 = = Lo 1 - RSP RSRTT 478
10| (o IV o IV £ 111 =] - Vo USSR 1
e =T =] (0 | o [ RSP USRRP 13 41
Skuldir samtals 520
HIEIN @GN T AISIOK oottt ettt e sttt e e e sttt e e ettt e e sabeeeeantbeeeenseeeesnneeeeasbeeeanns 514.217
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooiveieeiiie e e 5.027,25
Gengi hlutdeildarsKirt@iNa I ArSIOK ..........ooiiuiie ittt et e e e st e e st e e e s nte e e e snteeeesnbeeeeanteeeeans 102,29

1) Sjodurinn var stofnadur i mars 2021

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ............
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ..........
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 ..........
Rikisb. 3% 21.3.2033 ...............
Rikisb. 8% 12.06.2025 .............

Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 ..........ccccvieeieeiiiiiiiee e
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ..........occeveiiiiieiiiiiieinieie e

Skuldabreéf:

Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 9% 02.09.2034 .......ccccoviiiimieiiiiee et

Reginn hf 3,2% 30.06.2023 ......
BRIM 4,67% 22.10.2026 ..........
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ....

Kvika banki hf.FIoting 16.12.2024 ........c..oooiiiieiiiiee et
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 ......ccouviiiieerireiiiienieesieeesieeeiee e sne e

Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041

Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ........ccccveiiiiveiiiieeeneee e

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsbréf, skrad alls

Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. ..........................

Innlan hja lanastofnunum alls ..

Fjarfestingar alls ..........c..cc.......
Innlan hja lanastofnunum .........
Adrar eignir ......ccccoovviiiieiieennne

Eignir alls

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Sjélfbeer skuldabréf i ISK skréd

sjalfbeer skuldabréf ..................

& markadi Nasdaq & islandi med

Sjalfbaer skuldabréf i ISK, OSKIA0 .........ccccuviiiiieiiiiiiiiee et
Sjalfbaer skuldabréf i erlendri MyNnt ...

Rikisskuldabréf ...........ccccoeens
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirtaekja
AFIQIOUN ..o

Verdbréfasjodir skv. [6gum 128/2011 og sjédir um sameiginlega fjarfestingu
skv. l6gum 45/2020 sem fjarfesta i sjalfbeerum skuldabréfum ............cccccceee.

Heildarverdmeeti fjarfestinga ....

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti

Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs.
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Eignir Hlutf.
31.12.2021 %
47.422 9,2
18.441 3,6
14.950 2,9
11.735 2,3
5.905 11
62.762 12,2
9.791 1,9
83.616 16,2
59.317 11,5
39.944 7,8
38.774 7,5
21.752 4,2
20.405 4,0
20.037 3,9
20.033 3,9
19.917 3,9
14.958 2,9
509.759 99,0
4.701 0,9
4.701 0,9
514.460 99,9
2 0,0

275 0,1
514.737 100,0
Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2021 %
411.306 79,9
0 0,0

0 0,0
98.453 19,1
4.701 0,9

0 0,0

0 0,0
514.460 100,0

Utgefandi

Sedlabanki islands
Endurlan rikissj6ds
Endurlan rikissj6os
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands

Reykjavikurborg
Lanasjodur sveitarfélaga ohf.

Orkuveita Reykjavikur

Reginn hf.

Iceland Seafood Internation hf.
islandsbanki hf.

Orkuveita Reykjavikur

Reginn hf.

Kvika banki hf.

Arion banki hf.

Ljésleidarinn ehf.

Orkuveita Reykjavikur

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark

100
50
80
80
50
10

O OO OoOOoOo

0 10

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2021 2021

ARION BANKI 4,70%0 22.12.2026 .....oeieeiiiuiiieieaeaaautteeeaa et e attaeeeaaaeaataaseeaaaaaantaeeeaaaeaaaaseseeeaaeaaanntaeeeaaeaaannsreeeaaens 20.000 0
BRIM 4,67%0 22.10.2026 ........uieeiiieeiaiitieet ettt e ettt e e e oo skttt e e e a4 e e bt e e e e e e b e et e e e e e n b e et e e e e aa i nr e e e e e e a e 40.000 0
[S1ANASDANKI N 3,596 26.11.2025 ..ot e e e eee e e et e e e et e et e et e e et e e e e et e e e et e e et e e eaean 40.483 0
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 .............. 20.000 0
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ... 9.866 0
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 .......cccoveeevivieniiieeaiiieens 19.921 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 9% 23.10.2023 ..ottt s e e s st snre e e naneee s 22.210 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .......cccooiiiiiiiiie e e et e e e e e e e e e e s e et rr e e e e e s s eatae e e e e e e s saataeeeas 79.536 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 96 18.02.2042 .........cuutiiiiiieiiite ettt e et e e nneee s 15.653 0
Reginn hf 3,290 30.06.2023 ......coooiiiiiiiiiiie ettt e e e ettt e e e e e e bt e e e e e e e bbb et e e e e e b b e et e e e e e s b e e e e e e e e e anenaeeas 60.601 0
REQINN f 1,25%0 28.06.2027 ...cceeeiiiiieieiee ettt e e e e e ettt e e e e s sttt et e e e e aaseaeeeeaeeeaastbeeeaaea e s ntbaeeaeeeeasnsbaeeeaeeeannsneeeens 19.985 0
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 66.915 0

Rikisb. 1,5% 15.05.2023
Rikisb. 2,5% 15.04.2024

45096 (  44.554)
54983 (  39.873)

Rikisb. 8% 12.06.2025 ............ 15.341 8.277)
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 18.205 0
RIKISD. 3,256 1.7.2080 .......veoeveeee e eee e s e eeeeeeeeeeeeeeeeee e e e ee e e ee e ee e ee e eeeeee e eeeeees e 46.728 0
RIKISD. 3%6 21.3.2033 ... e 11.658 0

607.181 ( 92.704)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum Gtgefnum af rikissjodi, fyrirteekjum, fjarmalastofnunum, opinberum adilum eda 6drum félégum
med sjalfbaerni ad markmidi. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 5,2 ar i arslok 2021.

Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2021 % 31.12.2021
[T = TS U1 (o F=1 o L= AT 411.306 79,9 4,98
RIKISDIET .ttt e e e et e e s e e nnees 98.453 19,1 6,06
o]0 F= o TR 4.701 0,9 -
=T (=SS (g To o T SRR 514.460 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir
31.12.2021
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 83.616
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 62.762
Reginn hf 3,2% 30.06.2023 .................. 59.317
RIKISD. 3,250 1.7.2030 ....uuuuuuiuiuiuiuiniuitititetetereeeeeeeeeeeeeeeetetetetattaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaasanasansnsnsnsnsnnnanaaaassasasasnsnsnssssssssesssssssssssnssssssneerens 47.422
AN DANKI NE. = INNTAN ..ottt e s e e e et e et e e e et s 39.944
[SIANASDANKI N 3,596 26.11.2025 .......c.eivieieeieeeeeeeeeeeeeeeeeee et ete et e tet e et eeseee s et e st eesete st eeeeeesese et esseteseenseeeesassaeeseaeeeaensateneareeeeneaeeeanes 38.774
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023 .......cooiiiiiiiiiee et ee ettt e e e e e be et e e e e e e e aeaeeeae e e e s aeeeeeaeeaasaeeeeaeeeaansbeeeeaaeaaanneneeeas 21.752
REGINN N 1,25%0 28.06.2027 .....ciiiiiieiieie bbbttt ettt ettt et et et e ettt ettt et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aeaaaeaeaaanaaaaaaaaaaaa e nann 20.405
Kvika banki hf.FIOtING 16.12.2024 ...........ueeiiie ettt e e e oottt e e e e e et te et e e e e e e s tteeeeae e e e saeseeeae e e e sbeseeeaee s e snsseeaeeeeansaneeaaaaannn 20.037
ARION BANKI 4,700 22.12.2026 ......cocuveiiiiiiieiiiiie ittt bt a kb e s b b e e e s b b e e s s b b e s e s b e e e s s b b e e s st b e s s sb e e e ba s 20.033
Sy TS (U= o T o 0 ) TSN 414.062
Y Ne 1= LT To | 1| SO PPTR T 100.675
[ (<7110 F= Y=o o1 TS PRRRTR 514.737

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........

7. Avoxtun.

Nafnavoxtun (1)
Raunavoxtun (1)

1) Sj6durinn var stofnadur i mars 2021
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31.12.2021

514.217
102,29

2021

2,29%
( 1,62%)

31.12.2020

2020

31.12.2019 31.12.2018

2019 2018

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Eignaval Erlent hs.

Arsreikningur 2021

Eignaval Erlent hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 591110-9930



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2021

Tekjur

Gjold

Umsyslupoknun rekstraradila ...........ccccevvveeeniieeennnee.
VeXtir 0g VErohaRtUN .......cccvvveiriiiieiiiee e
ViOskiptakoStnaour ...........cceeeeiiieniiiee e
Gengismunur & bankainnstaedum ............ccccceeeeerenns
Onnur gjold og KOStNABUT ..........cccceveveeeeeereeceeeeree,

Hreinar tekjur (gjold) .....coovveriieeeiieeeeee e

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .................

Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum

Afkoma faerd & hlutdeilldarskirt@ini ...

Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ..........c..cooevvvieeeeeiiiiiieeeeeee,
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........c.cccocvveeiieeeiiiinens

HBEKKUN (IEBKKUN) ..ottt e e et e e et e s nnbeeeennnnes

HlutdeildarsKirteini I ArSDYIUN .......ooiiiii e

Hlutdeildarskirteini { &rslok .......ccoooovvvvvviiiiiieeenninnnn,

Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
Eignaval Erlent hs.
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2021 2020

0 2.026

10 337

3.737 0
3.747 2.363
128.627 79.570

0 510

58 152

0 33.092

13.498 11.211
142.183 124,535

( 138.436) ( 122.172)
289.929 (  59.489)
4.453.755 964.540
4.605.248 782.879
2.941.120 5.341.656
( 3.149.301) ( 1.914.858)
( 208.181) 3.426.798
4.397.067 4.209.677
17.061.204  12.851.527
21.458.271  17.061.204

Fjarhaedir eru i evrum



Efnahagsreikningur 31. desember 2021

31.12.2021 31.12.2020
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
L 11U 0 LT o V] (= o PSS 20.649.892 16.352.498

Fjarfestingar samtals 10 20.649.892 16.352.498

Adrar eignir:

INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..ot s 11 836.315 700.891

YYo= L= (o ] 1| PSPPSR 12 43.406 30.525

Adrar eignir samtals 879.721 731.416

Eignir samtals 21.529.613 17.083.914

Skuldir

S | o Yo N (=] 1 = = Lo 11 = PSPPSRI 12.471 8.923

SKUIA VIO VOISIUTEIAG ....veeeeeeieeee ettt e s 60 912

N6 ] = L= (0 1 o 1 PP UROPPRN 13 58.811 12.875

Skuldir samtals 71.342 22.710

HIEIN @GN TAIrSIOK ooiiieie et e st eeeae 21.458.271 17.061.204

Fjoldi ttgefinna hlutdeildarSKirt@iNa ...........cooiuiii i 78.241 78.596

Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ...........eeeiiiiii e e e 274,26 217,07
Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti Fjarhaedir eru i evrum
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa:
Katla Fund Global Value ...........ccccoooiiiiiiicneen, 3.523.972 16,4 2.399.535 14,0
Seilern World Growth - USD ........cccceiviviiiiiiienniene 3.223.399 15,0 2.534.864 14,8
Capital Group New Persp Fund - A7 - LUX (USD) ..  3.194.255 14,8 0 0,0
SSgA World IDX EQ-1 -EUR 2.295.662 10,7 1.751.004 10,2
SSgA World IDX EQ-1 -USD 2.288.227 10,6 1.747.290 10,2
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ................... 1.573.018 7,3 1.170.934 6,9
Montanaro European Smaller Companies Fund ..... 1.403.156 6,5 1.084.925 6,4
JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap ... 984.476 4,6 662.338 3,9
JPM Global Equity - CUSDACC ........ccccevvvenieeennnn 865.731 4,0 652.029 3,8
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ......... 564.799 2,6 699.573 4,1
JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity Fund ............. 383.438 1,8 1.129.018 6,6
Islensk verdbréf - Erl.hlutabréfasafn ....................... 349.759 1,6 0 0,0
Capital Group New Perspective Fund - LUX (USD) 0 0,0 2.520.988 14,8
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls .................. 20.649.892 95,9 16.352.498 95,7
Fjarfestingar alls ..........ccccoeviieiiiinieneee e 20.649.892 95,9 16.352.498 95,7
Inneign hja lanastofnunum ...........ccccceeviieeeiiine e, 836.315 3,9 700.891 4.1
Y No 1 = =T (o] 1| PR 43.406 0,2 30.525 0,2
Eignir @lls .....ooovieiiiiceee e 21.529.613 100,0 17.083.914 100,0
2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fiarfest.
31.12.2021 % 31.12.2020 %
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i
erlendum hlutabréfum ... 19.701.655 95,4  14.523.907 88,8
Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
fiarfesta i erlendum hlutabréfum ............cccccoeiee 0 0,0 0 0,0
Erlend hlutabéf, Skrad ..........ccccvveeeiiiiiiiiiiieeeeee 0 0,0 0 0,0
Verdbréfasjoair, sbr. 2. tl. 89. gr. laga nr. 45/2020 . 0 0,0 0 0,0
Adrir sérhaefdir sjodir, sbr. 6. tl. 89. gr.
laga Nr45/2020 .......cccoeveieiiiiiee e 0 0,0 0 0,0
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ..........ccccoocoeeviirennnen. 19.701.655 95,4 14.523.907 88,8
Innlan fijarmalafyrirteekja, innl. og erl. .........c.ccceene 0 0,0 0 0,0
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i innlanum
p.m.t. lausafjarsjodir, innl. og erl. .......cccceveviireennnne. 948.237 4,6 1.828.591 11,2
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem
fiarfesta i innlanum p.m.t. lausafjarsjéadir,
innlendir og erlendir ... 0 0,0 0 0,0
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i skradum
erlendum skuldabréfum rikja og fyrirtaekja
0g sjodum sem fjarfesta i peim .........cccceevceeenneenn. 0 0,0 0 0,0
Arsreikningur Stefnis hf. 2021 B-hluti
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Utgefandi

Katla Fund

Seilern Investment
Management Ltd.

Capital Group Int.

State Street Global Advisors
France

State Street Global Advisors
Stefnir - Scandinavian Fund -

Montanaro Asset
Management LTd

JP Morgan Investment
Management Ltd.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

JP Morgan Investment
JP Morgan Investment
Management Ltd.

IV sjodir hf.

Capital Group Int.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
30 100
30 100

0 50
0 50
0 20
30 100
0 50
0 50
0 50
0 70

Fjarhzedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hlutf. af
Fijarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2021 % 31.12.2020 % Lagmark Hamark
Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
fiarfesta i skradum erlendum skuldabréfum
rikja og fyrirteekja og sjooum sem fjarfesta
TPBIM Lo 0 0,0 0 0,0 0 70
Skréd erlend skuldabréf rikja og
L= < - TSP 0 0,0 0 0,0 0 10
Adrir fiarmalagerningar en um er getio i
framangreindum lidum .........ccccoooeeiiiiinnniee e 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarveromeeti fjarfestinga ..........cccccceeeeviiiieenenn. 20.649.892 100,0 16.352.498 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2021 2021
Capital Group New Perspective FUNd - LUX (USD) ......uiiiiiiiiiiiiiee ettt e e 0 ( 1.802.316)
Capital Group New Persp Fund - A7 - LUX (USD) 1.802.316 0
[slensk verdbréf - Erl.hlutabréfasafn .............cccceveveueennee. 318.697 0
JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap 199.997 0
JPMorgan Liquidity FUNAS - U.S. DOHAI LIC F ...ccooiiiiiiiieee et 0 ( 184.336)
JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity FUNG ........cooiiiiiiiiiie ettt e e e e e e e e e 0 ( 739.706)
Katla FUN GIODAI VAIUE .......cooee ettt e e e et e e e e e e bbb e e e e e e e e anntbeeeas 199.997 0
SeIlern WOrld GIOWEIN - USD .....oiiiiiiiiiiie ettt ettt e e e e sttt e e e e e et e et e e e e e e nbbb et e e e e aannbbeeeeeeaaans 213.700 (  579.037)
Stefnir - Scandinavian FUNd - ESG NS. .......uuiiiiiiiiie e e et e e 157.104 0

2.891.811 ( 3.305.395)

4. Flokkun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga

Sjodurinn Eignaval - Erlent er blandadur sjodur. Ahersla er & ad fjarfesta i sjédum fremur en einstékum bréfum til ad auka enn frekar
aheettudreifingu.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

31.12.2021 % 31.12.2020 %
Innlendir hlutabréfasjOair .........ccoiviiiiiiiiie e 1.922.776 9,3 1.170.934 7,2
Erlendir hlutabréfasjéair 17.778.879 86,1 13.352.973 81,7
0] 0] = T O PEPR 948.237 4,6 1.828.591 11,2
FJArfestingar @llS .........c..oeeiiiiieiee e 20.649.892 100,0 16.352.498 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
Katla Fund Global Value ... 3.523.972 2.399.535 1.124.437 5,2%
Seilern World Growth - USD 3.223.399 2.534.864 688.535 3,2%
Capital Group New Persp Fund - A7 - LUX (USD) ......ocoviiiiiiiiiieiieeeiiieeee 3.194.255 0 3.194.255 14,8%
SSPA World IDX EQ-l -EUR .....oiiiiiieie et 2.295.662 1.751.004 544.658 2,5%
SSPA WOrld IDX EQ-l -USD ....eiiiiiieeieiiieee ettt 2.288.227 1.747.290 540.937 2,5%
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hS. ........uiviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieveveeeveveeeeeeeeeeens 1.573.018 1.170.934 402.084 1,9%
Montanaro European Smaller Companies FuNd ..........ccccocvveiniiveiniieiiineens 1.403.156 1.084.925 318.231 1,5%
JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap 984.476 662.338 322.138 1,5%
JPM Global Equity - CUSDACC ......ccooviiiiiiieeeeeiiiieeeene 865.731 652.029 213.702 1,0%
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ............... 564.799 699.573 ( 134.774) ( 0,6%)
Starstu €IgNIr (10) ...eeveeiieiee ettt e e e e e 19.916.695 12.702.492 7.214.203 33,5%
YYo= L =110 ] 1| U PPURPTPR 1.612.918 4.381.422 ( 2.768.504) ( 12,9%)
[ =T To F=T =10 o 1 PP URT T USUTPPRRPR 21.529.613 17.083.914 4.445.699 20,6%
6. Hrein eign og gengi
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Bokfaert veromeaeti hlutdeildarskirteina ..........ccceeeveieiiiiiiiieie e, 21.458.271 17.061.204 12.851.527 9.213.624
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ............cooccuvieiiiieeiiiie e 274,26 217,07 202,88 166,55
7. Avbxtun
2021 2020 2019 2018
NBFNAVOXIUN ...ttt s st ettt ettt nnnes 26,34% 7,00% 21,81% ( 5,84%)
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STEFNIR

Seérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta

Skyringar med arsreikningi 2021



Skyringar

Reikningsskilaadferair

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, sérheefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og sérheeféra
sjoda annarra en fyrir almenna fjarfesta. Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti arsreiknings Stefnis
hiuti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans. Arsreikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A
hlutinn er rekstraradilinn sjalfur og B hlutinn einstakir sjodir rekstraradilans.

2. Breytingar i starfsemi
A arinu voru gerdar breytingar & reglum sjédanna Eignaval A, Eignaval B, Eignaval C, Stefnir - Lausafjarsjodur
hs., Stefnir - Skuldabréfaval hs. og Stefnir - Sparifjarsjodur hs.. Breytingarnar Ilata ad &herslum i
fiarfestingarstefnu sj6danna.
Allir sérheeféir sjodir fyrir almenna fjarfesta i rekstri Stefnis hafa uppfaert reglur sinar i samreemi vio dkvaedi laga
nr. 45/2020.

3. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur sérhzefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g
um rekstraradila sérheefdra sj6da og reglur um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila
sérhaefora sjoda, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og
eru fjarhaedir birtar i pusundum en i EUR fyrir EUR sj00i.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur i samreemi vid 16g um &rsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilvaega lidi arsreikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og
ymsum peim péattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & kaupgengi i &rslok 2021 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning viokomandi sjods.
Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu eru birtir i viskomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i arslok 2021:
31.12.2021 31.12.2020

L0 15 5 PSP PUPPPRPN 129,36 127,26
EU R e e e e e e e e e e 147,49 155,93
GBI et 175,15 173,76
DK ettt e e e e e et e e e e e e e e e a e e e e s 19,79 20,91

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verotryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vio neysluverdsvisitélu sem ték gildi i arsbyrjun 2022.
Afallnar verdbaetur & hofudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viskomandi sjods.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Arour er tekjufeerdur pegar akvéroun um uthlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi

tviskottunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv.
logum nr. 94/1996 med aordnum breytingum um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur eru verdbréfasjodir
undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjarmagnstekjum hér a landi.
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9. Umsyslupdknun
pPéknun til rekstraradila fyrir umsjon og starfreekslu sérheeféra sj6da fyrir almenna fjarfesta & arinu nam 1.225
millj. kr. og er hun i samraemi vid rekstrarsamning par um. Umsyslupdknunin innifelur medal annars eftirtalinn
kostnad vid rekstur sjodanna; laun starfsmanna rekstraradilans, markadskostnad og adra umsyslu asamt
vorslupéknun til Arion banka hf. Auk pess greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtlégoum kostnadi sem ekki er
innifalinn i péknun rekstraradilans s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitélum, télvukostnadar, endurskodunar, og
légfraeedikostnadar. Umsyslupéknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

poknun hlutdeild

Stefnir - INnlend hlUtabréf NS, ..o 1,71% 0,10%
Stefnir - ArdgreiosSIUSJOOUN NS. ......ooi i 1,45% 0,05%
BIgNAVal A NS, ..ottt e e e e e e e e e e e s 0,65% 0,05%
BIgNaval B NS. ..ot e e e e aa e s 0,65% 0,05%
BIgNaval C NS, ettt e et e e e e a e e e e nnraees 0,65% 0,05%
Eignaval - HIUtabréf hS. .......oooii e 1,35% 0,05%
SEEfNIr - SAMVAI NS, ooeei e 1,45% 0,10%
Stefnir - LausaffArsjodur NS. .......oooo i 0,35% 0,02%
Stefnir - Skuldabréfaval NS. ..........ouoiiiii e 1,00% 0,10%
Stefnir - SPAriffarsjOBUI NS. ......ooiiiiiii e 0,35% 0,02%
Stefnir - VaxtaSjOOUN NS. ...t e e e e e e e 1,00% 0,10%
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. ..., 1,00% 0,10%
Eignaval EFleNt NS, ..ot a s 0,65% 0,05%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

Visad er til skyringar 11 i arsreikningi Stefnis hf., par sem gerd er grein fyrir 6llum launum og launatengdum
gj6ldum starfsmanna Stefnis, baedi fostum og breytilegum asamt fjélda starfsmanna.
Heegt er ad nalgast arsreikning Stefnis & vefnum www.stefnir.is.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gobmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dheettu og adstaedna & markadi i arslok 2021.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra
vaentum endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat a vaentum endurheimtum er horft til reynslu af
endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé atgefandi kominn i
greidslustddvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur
metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félégum, sem hafa adur verid
nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfaerslu & verdmati. begar mikil évissa rikir um
mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2021. Oskrad hlutabréf
eru faerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aeetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.
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10. Fjarfestingar, frh.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i hlutdeildarsjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok 2021.
Sjéoir sem lokadir eru i arslok 2021 eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi
eigna. Gengi sj0da sem attu i viokomandi sjédum er uppfaert til samraemis vid pad.

d. Innlan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbétum og gengismun i arslok 2021.

e. Afleidur

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarheedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning
sjodanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins,
nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid Utreikning & 6drum steeroum. Nafnverdsfjarhaedir
afleiousamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem peim tengjast eda dhaettu peirra. Sem deemi
um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega feerdar a gangvirdi a peim degi sem
afleidusamningur er gerdur og eftir pad & gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd & virkum
morkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru
afvoxtud sjodsflaedislikén og virdislikon valréttarsamninga eftir pvi sem vid &.

11. Innlén hja lanastofnunum
Innlan hjé lanastofnunum samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum voxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og éuppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik & mati eigna til leekkunar vio
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst duppgerdur fjarmagnstekjuskattur og éframkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk
pess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Samkvaeemt l[6gum um
rekstraradila sérhaefdra sjéda er sérhaefourm sjooum fyrir almenna fjarfesta heimilt ad taka ad lani til skamms
tima allt ad 25% af verdmaeti eigna sjédanna. Sjodirnir hafa ekki tekid lan til pessa.

14. Skattamal

Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum
6had innlausn.

Sjéairnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sjéda
Sjéairnir Stefnir - Arogreidslusjédur hs. og Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. voru stofnadir i febraar og mars 2021.
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